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RESUMO

ARAUJO, Juliana Cristina Elias. As garantias bancarias autdbnomas no direito

internacional.

Com a intensificacdo das transacdes internacionais no pos-Segunda
Guerra Mundial e com a globalizacdo de economias, os agentes do comércio
internacional passaram a fazer uso cada vez mais freqliente de garantias
bancarias. A pratica comercial passou a exigir garantias mais liquidas e seguras e
acabou por criar uma modalidade de garantia na qual a vinculacdo obrigacional
entre o banco e o beneficiario € autbnoma em relacdo aos demais vinculos
obrigacionais constituidos entre o devedor (ordenador) e o beneficiario e entre o

devedor (ordenador) e o banco.

A garantia bancaria autbnoma tem natureza juridica de contrato sui
generis, pois decorre dos principios juridicos da autonomia da vontade das partes

e da liberdade contratual, podendo ser caracterizada como uma garantia atipica.

O presente estudo da uma visédo geral das garantias bancarias autbnomas,
tal como ela se mostra na pratica comercial contemporanea, e analisa as relacdes
obrigacionais envolvidas em sua emissdo, a partir de estruturas simples e

complexas.

Na auséncia de legislacdo especifica na maior parte dos paises, a
jurisprudéncia desempenha um papel de suma importancia para a compreensao e
para o estudo dessas garantias. Nao obstante o esfor¢co normativo da Camara de
Comércio Internacional e da Unidroit para regular a matéria, sdo os tribunais que
vao delimitar o uso e a aplicagcdo da garantia bancaria, bem como a autonomia

em caso de abuso manifesto ou fraude.



Palavras-chave: Garantia — Bancaria — Autbnoma.

ABSTRACT

ARAUJO, Juliana Cristina Elias. As garantias bancarias autdbnomas no direito

internacional.

With the increase of the international transactions in the period after
Second World War and with the globalization of economies, the international
commerce players started to make more frequently use of the banking guarantees.
The commercial practice demanded net and safe guarantees and ended up
creating a modality of guarantee in which the obligation entailed between the bank
and the beneficiary is autonomous in relation to the other obligations existing
between the debtor (applicant) and the beneficiary and the one existing between

the applicant and the bank.

The autonomous banking guarantee has legal nature of contract sui
generis, as it arises from the legal principles of autonomy of the will of the parties
and freedom to contract, being also possible to characterize it as an atypical

guarantee.

This study presents an overview of the autonomous banking guarantees,
as it is presented in the contemporary commercial practice and analyses the

obligation relations involved in the issuance, from simple to complex structures.

In the absence of specific legislation in the majority of the countries, the
jurisprudence plays a very important role to the comprehension and study of these
guarantees. Despite the ruling efforts of the International Chamber of Commerce

and Unidroit to regulate the subject, it is the tribunals that will limit the use and



applicability of the banking guarantees, as well as the autonomy in case of

manifest abuse and fraud.

Keywords: Guarantee — Banking — Autonomous.



SUMARIO

NOTA INTRODUTORIA ......ooiiiiitiiete ettt 1
1. ASPECTOS HISTORICOS DAS GARANTIAS BANCARIAS AUTONOMAS 5

I A Yo (W o= To I g o] 1 4= 1)Y= T 7
1.2 Regras, praticas comerciais e lex mercatoria .............cceeeeeeeeeeeveeenvennnnnnn. 16
1.3 Regras, praticas comerciais € SOft [aW.............ceevvvivviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiicieeee, 18
2. AUTONOMIA DAS GARANTIAS ...t 23
P20 R N = L0 T (== W01 o [ o> 26
2.2 Relacgdes juridicas nas garantias autbnomas.........ccceeeeeeeevveeevineiieeeeennn. 30
3. CONTEUDO DAS GARANTIAS ......oooieeeeetieee ettt ere s 35
3.1 ApPresentacao das PArtES .......cccecivieerriuiiiieeeeeeeeeeeiiirs e e e e e e e eeerrr e aeaees 35
3.2 ODJBLO .. 36
3.3 VIO 36
3id PIOZO0.... i 37
3.5 CondiCOES PAra EXECUGED. ... ...cceeereereiiiiiieeeeeeereeeaitnaaaeeeeaeeeaeeannaaaeaeeees 38
3.6 Direito aplicavel e tribunais competentes..........ccooeeeeeeiiiiiiiiiiecciciees 39

4. QUALIFICACAO DAS GARANTIAS A PRIMEIRA DEMANDA E SEUS EFEI-

LI 25 TP PERUPRR 43
5. LIMITES A AUTONOMIA DA GARANTIA ....ooviiiieeeeceeeee e 51
5.1 Medidas impeditivas de pagamento das garantias autbnomas............... 59

6. A JURISPRUDENCIA PORTUGUESA EM MATERIA DE GARANTIAS BAN-
CARIAS AUTONOMAS ..o ettt 71

7. O ATO LEGISLATIVO FRANCES N. 2000-346, DE 23 DE MARCO DE 2006.. 86

CONSIDERACOES FINAIS ...ttt 89
REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS .......ocviieiieeceeeeeeeeeee e 93
ANEXO | — 2.2 Minuta de Revisao da URDG ............ccccuimiiiiiiiiiiiieeeee e 99
ANEXO II — Ato Legislativo Francés n. 2000-346, de 23 de marco de 2006....... 151



NOTA INTRODUTORIA

A pratica das garantias autbnomas no comércio internacional intensificou-
se com o processo de globalizacdo de economias, verificado a partir do século
passado. Com o fim da Segunda Guerra Mundial e a Conferéncia de Bretton
Woods, iniciou-se um esforg¢o internacional comum para reconstrucdo dos paises
afetados pela guerra, sobretudo no campo econémico. Pregavam-se a paz, a
estabilidade e o desenvolvimento econémico dos paises. Criou-se um fundo para
dar estabilidade ao sistema financeiro internacional — o Fundo Monetario
Internacional (FMI) e um banco para financiamento da reconstru¢cdo dos paises
atingidos pela guerra — o Banco Internacional para a Reconstrucédo e o
Desenvolvimento (Bird). Um ano depois, surgia a Organizagcdo das Nacgodes
Unidas (ONU), com o objetivo de criar e colocar em pratica mecanismos para a
seguranca internacional, desenvolvimento econdmico, uniformizacdo de leis e

préticas internacionais, respeito aos direitos humanos e progresso social.

Nesse contexto de cooperacdo e integracdo internacional, inicia-se o
processo de globalizacdo, fenbmeno de expansdo de mercados e integracao
econbmica, com a reducdo de barreiras alfandegarias. A globalizacdo, por sua
vez, proporciona a internacionalizacéo do capital, com a extensdo do comércio de
mercadorias e servicos, expansdo dos empréstimos e financiamentos em ambito
global e o deslocamento do capital industrial por meio do desenvolvimento das
empresas anteriormente denominadas multinacionais — hoje designadas
transnacionais, por estarem presentes em diversas nag¢des e nao por terem

multiplas nacionalidades.

Os tracos marcantes da globalizacdo sao: a fragmentacdo e o

deslocamento espacial das diferentes etapas do sistema produtivo, de forma a



integrar diferentes vantagens nacionais e reduzir custos; o desenvolvimento
tecnolégico acentuado, com intuito de possibilitar o deslocamento espacial das
fases de producdo e otimizacdo do comércio internacional; a simplificacdo do
trabalho, para permitir o deslocamento espacial da mao-de-obra; a
parametrizacdo dos padrdes de consumo, para permitir aumento de escala; e a

mobilidade externa de capitais, buscando maior rentabilidade.

Todo esse processo trouxe um aumento cada vez maior da concorréncia
econbmica e a busca incessante pela ampliacdo de mercados, com a
intensificacdo do comeércio internacional. Ao lado da abertura comercial,
difundiram-se os processos de desregulamentacdo e de privatizacdo em todo o
mundo. Surge uma nova ordem econdmica mundial, de inspiracdo liberal,

denominada neoliberalismo.

Nesse contexto de mudancas e de integracdo global, o comércio
internacional ganha cada vez mais espaco e 0S seus agentes passam a procurar
meios mais seguros para conduzir suas transacdes comerciais, normalmente com
a atuacao de uma instituicdo financeira para garantir os pagamentos. A garantia
bancaria autbnoma ganha, entdo, espaco como uma solucdo segura, pratica e

uniforme para essas transacoes.

O presente estudo aborda uma modalidade de garantia que se
consolidou no cenario mundial nos anos 80 e que advém da préatica comercial
internacional. Na maior parte dos paises, ndo h& legislacdo especifica sobre a
matéria, que é regulada internacionalmente no ambito da Camara de Comércio
Internacional (CCIl). Em que pesa a falta de legislagdo sobre o assunto,
verificamos a existéncia uma vasta jurisprudéncia, especialmente na Europa,

envolvendo tal modalidade de garantia.



A garantia bancaria autbnoma é aqui apresentada a partir de seus
aspectos historicos, desde os primeiros esfor¢cos normativos, e caracterizada por
seu traco fundamental: a autonomia e independéncia em relacdo a operacao

comercial cujo cumprimento visa assegurar.

Ao tratar de praticas comerciais e da regras aplicaveis as garantias
autbnomas, aproveitamos para pincelar topicos correlatos como a lex mercatoria
e soft law, sem pretender esgotar ou aprofundar em demasia 0 assunto, por nao

constituirem o escopo principal do trabalho.

A garantia bancaria autbnoma é, pois, caracterizada por sua natureza
juridica e pelos efeitos decorrentes da autonomia, analisando-se as relacdes

estabelecidas entre as diversas partes componentes da relagdo comercial.

Contudo, a autonomia dessas garantias bancarias pode ver-se limitada
em circunstancias muito especificas, que nos cabera analisar, recorrendo a
jurisprudéncia sobre o assunto. Essa é a parte pratica do trabalho, em que
teremos a oportunidade de constatar como tém os tribunais enfrentado a questéo
da autonomia das garantias e das relacfes, as vezes bastante complexas, que
decorrem de sua pratica, por exemplo, nos casos em que ha uma pluralidade de

garantias — a garantia e a respectiva contragarantia.

Em razdo da falta de regulamentacdo e jurisprudéncia locais sobre o
assunto, a analise dos casos decididos no exterior mostra-se muito rica, em
especial, a jurisprudéncia portuguesa, na qual a identidade de sistema vai além

do idioma.

Veremos, ainda, que a Franca, um dos paises percussores na emissao de

garantias bancarias autbnomas e na analise das questdes delas decorrentes pelo
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Poder Judiciario, recentemente emanou um ato normativo que incorporou as

garantias autbnomas a legislacao civil.

A matéria mostra-se interessante na medida em que o uso dessas
garantias intensifica-se na pratica comercial internacional. Ao contrario de
pretender encerrar o tema, a idéia norteadora do estudo é apresentar uma visdo
geral do instituto, sua aplicacdo préatica e importancia para as transacfes

comerciais internacionais.

1

ASPECTOS HISTORICOS DAS GARANTIAS
BANCARIAS AUTONOMAS

As garantias autbnomas constituem instrumentos do moderno direito
bancério, largamente utilizados na pratica comercial internacional. A origem
dessas garantias advém da prépria pratica comercial, sobretudo internacional. Os
primeiros instrumentos para garantir pagamentos foram as cartas de crédito,
surgidas como alternativas para o deposito ou caucdo em dinheiro, exigidos para
assegurar ao credor o cumprimento de determinadas obrigacfes. As cartas de
crédito foram rapidamente incorporadas a pratica comercial porque o depdsito ou
a caucdo em dinheiro, além de imobilizarem importantes quantias que poderiam
ser empregadas em atividades produtivas pelo devedor. Ademais, representavam
um risco financeiro, pois o credor em favor de quem eram constituidos poderia,
por decisao unilateral, apropriar-se dos valores depositados, sujeitando o devedor

a buscar em Juizo a restituicao.

A utilizacdo das cartas de crédito iniciou-se provavelmente por volta do
século XllI, mas foi somente no século XIX que a carta de crédito comercial
assumiu as feicfes hoje conhecidas, com as obrigacdes de pagamento atribuidas
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a uma instituicdo financeira. Noticia-se que as primeiras cartas de crédito foram
emitidas para garantir importadores finlandeses na aquisicdo de café brasileiro,
em 1840.l Ainda no século XIX, era comum na Inglaterra aos bancos ingleses
entregar aos seus clientes abastados, que faziam grandes viagens pela Europa,
uma carta manuscrita, enderecada aos bancos de seu relacionamento,
autorizando o pagamento de determinadas quantias em favor de seus clientes,
mediante a apresentacdo do mencionado documento, com a promessa do banco
emissor de reembolsar o correspondente, pelos respectivos valores pagos. A
partir de entdo, as cartas de crédito passaram a ser cada vez mais empregadas
e, em menos de um século, tiveram seus principios sistematizados,

regulamentados e reconhecidos por todos os agentes do comércio internacional.

A simples carta de crédito tornou-se uma verdadeira garantia para
atendimento das demandas dos comerciantes internacionais: o fornecedor exigia
uma garantia absoluta do pagamento antes de entregar suas mercadorias, pois a
promessa de pagamento do comprador mediante a entrega dos produtos nao era
suficiente, particularmente se o comprador residisse em outro pais. O comprador,
entdo, apresentava-se perante seu banco e pedia a emissdo de uma carta de
crédito, que representava uma promessa de pagamento do préprio banco em
favor do fornecedor. Assim, a carta de crédito satisfazia as necessidades do
comércio internacional. Entretanto, havia outras circunstancias em que a garantia
absoluta e incontestavel de pagamento tornava-se necessaria. O comprador de
trens e vagdes precisava de uma garantia de que, se ndo houvesse a entrega dos
trens ou se a entrega fosse incompleta, seu dinheiro seria devolvido. O
empreendedor de um edificio, que havia feito um adiantamento a construtora,
precisava de uma garantia de que, caso a construtora nao realizasse a obra, seu

adiantamento seria devolvido. A garantia bancéria, entdo, surgiu para atender

Cf. OPPENHEIM, Peter. Global banking. 2. ed. American Banking Association. 1999. p. 118.



essas necessidades particulares como forma de compensacdo a nao-execucao

ou execucdo incompleta de contratos.

A partir da carta de crédito, com o0 crescente uso para diferentes
finalidades, surgiram variagdes terminolégicas que hoje identificam as diversas
modalidades de garantias bancarias internacionais: os bonds ou garantias de
execucao, as cartas de crédito stand-by e, mais recentemente, as garantias
bancarias a primeira demanda, cujo conceito pode englobar as duas primeiras,
em razao de proporcionar imediato e automatico pagamento. Ao contrario do que
pode parecer, a diferenca entre essas garantias € meramente terminoldgica, pois

todas elas tiveram origem e sédo variantes da carta de crédito.

1.1 Evolucéo normativa

Os esforgcos para a formulacdo de regras uniformes aplicaveis as cartas
de crédito iniciaram-se em 1929, com o primeiro projeto de regras padrao pela
CCl em Amsterdad (Brochura n. 74). Essas regras tiveram adesao de poucos
paises. Em 1933, por ocasido do VII Congresso da CCl em Viena, essas regras
foram revistas, mas ainda com pouca aceitagdo, pois foram preparadas por
bancos, sem levar muito em consideracdo as demais partes envolvidas na
operacdo comercial. Por essa razéo, tais regras foram novamente revistas em
1951 (Brochura n. 151), mas apenas em 1962, com a publicacdo da Brochura n.
222, que os bancos e comerciantes dos paises ocidentais passaram a adota-las
como pratica uniforme.” Os principios vigentes a época diferiam muito das regras

atuais, cujos contornos apenas comecaram a ser tracados a partir dos anos 1970.

Em 1978, seguindo-se a crescente utilizacdo das garantias bancarias no

comeércio internacional, a Camara do Comeércio Internacional editou a Brochura n.

Cf. RIOS, Anibal Sierralta. Operaciones de crédito documentario. 2. ed. Bogota: Temis, 2004.



325, com as regras entdo aplicaveis. Tal publicacdo apresentava e definia as

: : . .3
garantias abrangidas em trés categorias:

- tender guarantee (garantia de manutencdo de proposta) —
utilizada em processos licitatérios ou concorréncias, na qual um
banco, a pedido de um participante da licitacdo ou concorréncia,
ou sob instru¢cbes de um outro banco, assume a obrigacdo de
efetuar o pagamento de determinada quantia em dinheiro a um
beneficiario (licitante ou proponente), caso o participante seja
vencedor do processo e ndo cumpra com as obrigacfes previstas
no edital, decorrentes da apresentacao da proposta;

- performance guarantee (garantia de performance) -
compromisso assumido por um banco, a pedido de um fornecedor
de produtos, servicos ou outro contratante ou, ainda, sob
instrucbes de outro banco, de pagar determinada quantia em
dinheiro em favor do beneficiario ou comprador, caso o fornecedor
deixe de cumprir com as obrigacfes decorrentes da execucao de
um contrato;

- repayment guarantee (garantia de reembolso de sinal) —
compromisso assumido por um banco, a pedido de um fornecedor
de produtos, servicos ou outro contratante ou, ainda, sob
instrucdes de outro banco, de restituir determinada quantia em
dinheiro ao beneficiario ou comprador, caso o fornecedor que
recebeu determinada quantia a titulo de adiantamento deixe de
cumprir com as obrigacfes contratuais.

Para pagamento de qualquer das garantias acima referidas, a Brochura n.
325 estabelecia que a solicitagdo do beneficiario deveria ser feita por escrito e
recebida pelo garantidor anteriormente a data de vencimento da garantia.
Recebida a demanda, o garantidor deveria notificar o devedor e o pagamento

somente deveria ser honrado se:

a) tivesse sido recebido antes da data de vencimento da garantia;

b) fosse a demanda embasada nos documentos exigidos pela propria

garantia ou pela Brochura;

Cf. art. 2, Publicacdo n. 325 da Camara de Comércio Internacional (CCl), de 1978.



c)

os documentos comprobatorios tivessem sido apresentados no
prazo assinalado na garantia ou, no mMAaximo, nos seis meses

subsequentes ao recebimento da demanda.

Em qualquer dos casos, se a garantia ndo especificasse os documentos

comprobatdrios ou justificadores da demanda ou determinasse apenas a

apresentacdo de uma declaracéo do beneficiario, o beneficiario deveria submeter

ao garantidor:

a)

b)

no caso de uma tender guarantee, uma declaracdo de que o
devedor ou participante da licitacdo ndo havia assinado o contrato
ou havia deixado de apresentar uma performance guarantee,
conforme previsto no edital. Além disso, o beneficiario deveria
declarar que firmou com um devedor um acordo para resolver
divergéncias perante o Judiciario ou por meio de arbitragem,
conforme estabelecido no edital ou, no siléncio desse, resolver-se-ia
por intermédio da arbitragem, nos termos das regras da CCIl ou da
Uncitral, quaisquer disputas decorrentes do contrato e em relacao

ao total ou parte dos montantes pagos por forca da garantia;

tratando-se de wuma performance guarantee ou repayment
guarantee, o beneficiario deveria apresentar uma decisdo judicial,
um laudo arbitral ou uma declaracdo de anuéncia do devedor em
relacdo a demanda e o valor a ser pago, decorrente da execucéo da

garantia.

Contudo, os procedimentos estipulados na Brochura para execucdo das

garantias eram complexos e as exigéncias apresentadas dificultavam muito o

recebimento do pagamento pelo beneficiario e nao proporcionavam nem o

conforto, nem a agilidade necesséarios nas transacdes comerciais. Por essa

razdo, a Brochura teve pouca aceitacdo e os players do comércio internacional
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passaram a exigir dos bancos a emissdo de garantias de pagamento
desvinculadas da obrigacdo, ou seja, dotadas de autonomia em relacdo a
obrigacdo garantida ou, adotando-se a terminologia internacional, da obrigacao

subjacente.

A autonomia das garantias bancarias foi reconhecida pela primeira vez
nos tribunais ingleses no julgamento do caso Edward Owen Engineering Ltd. v.
Barclays Bank International Ltd. pelo juiz Lord Denning da Suprema Corte inglesa
(English Court of Appeal). Esse € o precedente invocado em Case Law para
justificar o carater autbhomo das garantias bancérias. Nesse julgamento, Lord
Denning equiparou a garantia bancéria a nota promissoOria, emitida para
pagamento “a vista”.4 Segundo suas consideragdes, como um instrumento
negociavel, a garantia bancaria ndo pode condicionar o pagamento a nada que
possa correr em relacdo ao e no ambito do contrato subjacente. O pagamento
deve ser feito mediante simples demanda do beneficiario, acompanhada ou nao
de documentos, conforme estipulado na garantia. Se a demanda e os respectivos
documentos estdo em ordem, o banco emissor da garantia deve pagar. Nesse
caso, € a credibilidade do banco garantidor que se encontra em risco, caso 0

pagamento néo seja feito imediatamente e sem qualquer contestacao.

Em virtude da crescente utilizacdo das garantias bancéarias e das
pressbes dos bancos e comerciantes internacionais para adequacédo das regras
aplicaveis a pratica comercial, em 1992, a CCI publicou as Regras Uniformes

para Garantias a Primeira Demanda (URDG) ou Brochura n. 458.

Virtually promissory notes payable on demand. Cf. Edward Owen Engineering Ltd. v. Barclays
Bank International Ltd. [1978] 1 QB 159.
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A URDG inovou ao reconhecer expressamente a existéncia de uma
garantia dotada de autonomia e independéncia em relacdo a obrigacao garantida
ou subjacente, cujo pagamento deve ser feito pelo garantidor mediante simples
solicitacdo do beneficiario, sem a necessidade de qualquer comprovacao ou
apresentacdo de sentenca ou laudo arbitral (em contraposicdo ao que dispde a

Brochura n. 325).

O artigo 2.° da URDG apresenta o conceito de garantia & demanda,

bY

definindo-a como obrigagcdo autbnoma em relacdo a obrigacdo garantida ou

subjacente, conforme abaixo transcrito:

2 (a) — For the purpose of these Rules, a demand guarantee
(hereinafter referred to as “Guarantee”) means any guarantee,
bond or other payment undertaking, however named or described
by a bank, insurance company or other body or person (hereinafter
called “the Guarantor”) given in writing for the payment of money
on presentation in conformity with the terms of the undertaking of a
written demand for payment and such other(s) document(s) (for
example, a certificate by an architect or engineer, a judgment or an
arbitral award) as may specified in the Guarantee, such
undertaking being given:

i. at the request or on the instructions and under the liability of a
party (hereinafter called “the Principal”); or

ii. at the request or on the instructions and under the liability of a
bank, insurance company or any other body or person (hereinafter
“the Instructing Party”) acting on the instructions of a Principal to
another party (hereinafter “the Beneficiary”)

2 (b) — Guarantees by their nature are separate transactions from
the contract(s) or tender conditions on which they may be based,
and Guarantors are in no way concerned with or bound by such
contract(s), or tender conditions, despite the inclusion of a
reference to them in the Guarantee. The duty of a Guarantor under
a Guarantee is to pay the sum or sums therein stated on the
presentation of a written demand for payment and other
documents specified in the Guarantee which appear on their face
to be in accordance with the terms of the Guarantee. -

Artigo 2.° “Uniform Rules for Demand Guarantees”, Publicacéo n. 458 da CCI.
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Além das garantias bancarias, tal como anteriormente apresentadas, o
comercio internacional também reconhecia e utilizava largamente as cartas de
crédito ou crédito documentario, emitidos por bancos como meios de pagamento
de obrigacdes, e ndo apenas com a finalidade de garantir o inadimplemento de
obrigacdes. Tanto a carta de crédito, ou o crédito documentario, como a garantia
bancaria tiveram origem na pratica comercial internacional e advém da
necessidade de seguranca nas transacfes comerciais, transferindo-se para um
banco o risco de pagamento. A carta de crédito ou crédito documentario
asseguram, por intermédio de um banco, o pagamento de uma operacdo de
importacao e exportacdo, mediante a apresentacdo de documentos, tais como 0s
documentos de embarque (bill of lading), entre outros. Nesse contexto, 0s bancos
passavam a atuar como pagadores independentes, cujo pagamento sujeitava-se
a conformidade e conferéncia dos documentos comprobatérios da exportacdo de
mercadorias pelos exportadores, tal como pactuado contratualmente com os
importadores. Verificada a conformidade dos documentos em relacdo ao
estabelecido pelo importador, o banco efetuaria o pagamento correspondente ao

exportador ou a quem este indicasse.

O crédito documentario e a garantia bancaria surgiram no comércio
internacional com o proposito de proporcionar maior seguranca aos players do
comércio internacional, porém é importante destacar as diferengcas entre ambos.
O crédito documentario € um meio de pagamento, utilizado em favor do

exportador, para o recebimento total ou parcial do pregco correspondente a

A URDG encontra-se em processo de revisdo pela CCIl, com o intuito de adequa-la a mais
recente pratica comercial internacional e deve ser publicada em 2009. A primeira minuta das
regras revisadas foi disponibilizada aos membros da CCI em 19 de fevereiro de 2008, para envio
dos comentarios até 28 de marco de 2008. A iniciativa de revisdo pela CCI foi incentivada por
eventos importantes que contribuiram para a reformulagdo do cenario regulatério das garantias a
demanda, notadamente a adocdo da Convencdo da ONU sobre Garantias Independentes e
“Stand-by Letters of Credit”, ISP 98 e UCP 600, tratando todas essas publicacdes de garantia a
demanda ou compromissos independentes com a mesma natureza das garantias a demanda.
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exportacdo de mercadorias e servicos. A garantia bancaria € um mecanismo para
garantir o completo e pontual cumprimento de obrigacbes decorrentes de
processos concorrenciais ou licitatorios (tender guarantees), de execuc¢do de
obrigacdes (performance guarantees) ou de ou restituicdo ou ressarcimento de
guantia adiantada (repayment guarantees). O crédito documentario constitui um
meio normal de pagamento; a garantia bancaria, por sua vez, ndo constitui um
meio ordinario de pagamento de obrigacdes. Quando as partes huma operacao
de exportacdo decidem pelo uso do crédito documentario, a intengdo comum é de
que o exportador receba seu pagamento por intermédio de um banco, por meio
da carta de crédito, entendido como o meio de pagamento escolhido entre as
partes. A garantia bancaria, por seu turno, deve apenas ser empregada na
ocorréncia de um dos riscos cobertos por ela, por exemplo, quando a mercadoria
nao € entregue pontualmente ou em desconformidade com o acordado ou se um
adiantamento deve ser restituido em decorréncia da falta de cumprimento de uma
obrigacdo. As partes ndo esperam que tais riscos se materializem e o banco
garantidor espera que a garantia nunca seja utilizada. Em suma, o pagamento
numa garantia é excecao, mas o pagamento num crédito documentario advém do

N 7
curso normal da execuc¢ao do contrato.

No entanto, cumpre assinalar que a distincdo acima apresentada é
meramente tedrica, de modo que na pratica as cartas de crédito podem
representar tanto um meio de pagamento como uma garantia, como se vera no
decorrer do presente estudo e se comprova na pratica comercial e bancaria e na

literatura e jurisprudéncia sobre o tema.

Cf. HORN, Norbert. The United Nations Convention on Independent Guarantees and the Lex
Mercatoria. Centro di Studi e Ricierche di Dititto Comparato e Straniero. Saggi, Conferenze e
Seminari. Roma, 1997. Disponivel em: <http://w3.uniromal.it/idc/centro/publications/30horn.pdf>.
Acesso em: 8 mar. 2008.
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Com o intuito de consolidar as regras aplicaveis as cartas de crédito ou
crédito documentario, em 1983, a CCI revisou novamente as regras aplicaveis
aos créditos documentarios e publicou a Brochura n.400 ou Uniform Customs and
Practices for Documentary Credits (UCP 400). Referida publicagcdo consolidava
as regras até entdo praticadas no comeércio internacional e reconhecia o carater

R : N
autdbnomo e independente das cartas de crédito.

Em 11 de dezembro de 1995, a Assembléia Geral da ONU, por meio de
resolucdo tomada em sessédo do plenario, editou a United Nations Convention on
Independent Guarantees and Stand-by Letters of Credit. Na esteira das regras da
CCl, a referida convencao reconhece a independéncia das garantias, conforme

dispde o artigo 3.° abaixo reproduzido:

Article 3. Independence of undertaking.

For the purposes of this Convention, an undertaking is
independent where the guarantor/issuer’s obligation to the
beneficiary is not:

(a) Dependent upon the existence or validity of any underlying
transaction, or upon any other undertaking (including stand-by
letters of credit or independent guarantees to which confirmations
or counter-guarantees relate); or

(b) Subject to any term or condition not appearing in the
undertaking, or to any future, uncertain act or event except
presentation of documents or another such act or event within a
guarantor/ issuer’s sphere of operations.9

A UCP 400 foi revisada em 1983, com a publicacdo da UCP 500 e em 2006, com publicacdo da
UCP 600, sempre com a intencdo de adaptar as regras a dindmica pratica comercial. A UCP 600
€ a quinta revisao das regras publicadas em 1933.

United Nations Convention on Independent Guarantees and Stand-by Letters of Credit, ONU,
1995. Disponivel em:
<http://www.uncitral.org/pdf/english/texts/payments/guarantees/guarantees.pdf>. Acesso em: 8
mar. 2008.
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A Convencao da ONU representou mais um importante passo em direcédo a
codificacdo internacional das regras aplicaveis as garantias bancarias. Conforme
afirma Horn,10 a garantia bancaria tornou-se um contrato tipico das operacdes
comerciais e financeiras internacionais durante as ultimas décadas. Como o0s
problemas juridicos dessa garantia bancéaria sdo os mesmos, nao é de surpreender
gue solucdes similares ou até mesmo idénticas foram adotadas pelos advogados
atuantes no comércio internacional e pelas cortes e tribunais arbitrais que lidam
com esse tipo de garantia. Por isso, a codificacdo das regras aplicaveis torna-se
uma consequéncia logica para uniformizacdo das praticas e das solucbes aos

problemas recorrentes.

Ainda na esfera da evolugdo normativa, em 1998, a CCI publicou a
International Standby Practices (ISP/98), Brochura n. 590, para sistematizar as
regras aplicaveis as garantias stand-by. Longe de representarem uma inovacao,
as garantias stand-by nada mais sdo do que a figura adotada pelos Estados
Unidos para contornar a vedacgdo legal para emissao de cartas de crédito e que, a

partir de 1980, passou a ser adotada em outros paises, como Inglaterra e Japao.

A historia do surgimento nos Estados Unidos das Stand-by Letters of
Credit ou simplesmente SBLC é muito interessante. Apds o crash de Wall Street
em 1929, o Congresso americano passou a investigar as causas do desastre,
incluindo, em particular, o papel dos bancos. O resultado dessa investigacéo foi a
promulgacéo do Glass-Steneagle Act, que diferenciava os bancos comerciais dos
bancos de investimento e impedia que os bancos comerciais emitissem ou

negociassem securities. Instaurou-se uma polémica para descobrir se uma

0 HORN, Norbert. The United Nations Convention on Independent Guarantees and the Lex

Mercatoria. Centro di Studi e Ricierche di Dititto Comparato e Straniero. Saggi, Conferenze e
Seminari. Roma, 1997. Disponivel em: <http://w3.uniromal.it/idc/centro/publications/30horn.pdf>.
Acesso em: 8 mar. 2008.
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garantia era considerada um security, para os fins do Glass-Steneagle Act. A
Suprema Corte americana concluiu positivamente. No entanto, em outro caso, a
Suprema Corte sustentou que uma carta de crédito ou crédito documentario
emitido por um banco comercial ndo era um security. Os advogados americanos,
nada ingénuos, desenvolveram, entdo, o conceito de SBLC, que vem sido emitida
desde entdo pelos bancos comerciais e que ndo seria uma garantia de

pagamento, de acordo com o Glass-Steneagle Act.

A SBLC difere de uma carta de crédito apenas em relacdo aos
documentos a serem apresentados para pagamento. Enquanto a carta de crédito
ou crédito documentério requer a apresentacdo de documentos de transporte, a
SBLC normalmente determina apenas a apresentacdo de uma demanda de
pagamento e uma declaracéo afirmando, por exemplo, que um contratante falhou
no cumprimento de sua obrigacdo contratual. No entanto, a natureza da
obrigacdo do banco é a mesma, tanto para o emissor da SBLC como para carta
de crédito. A SBLC é, por conseguinte, a figura equivalente a carta de crédito nos

Estados Unidos.

As SBLCs tém sido recepcionadas pelas Cortes inglesas da mesma
maneira que as cartas de crédito, e a similaridade com as garantias a demanda
também tem sido reconhecida. Exemplificativamente, de acordo com o
precedente Kvaerner John Brown Ltd. v. Midland Bank plc (1998), afirmou

Cresswell J.:

Similar principles for present purposes apply both in relation to
standby credits and first demand bonds. In case of a first demand
bond or a standby, banks assume irrevocable obligations. It is only
in exceptional cases that courts will interfere with the machinery of
irrevocable obligations assumed by banks.

1.2 Regras, praticas comerciaieemercatoria
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A pratica comercial internacional gerou conceitos e principios amplamente
utilizados e comumente aceitos em relacédo ao significado e aos efeitos legais das
garantias bancéarias e cartas de crédito, particularmente no que tange a
independéncia comercial concernente a obrigacdo subjacente. Esses conceitos e
principios podem ser classificados como elementos caracterizadores de uma lei

. ~ . . . . o1
ou codificagdo comercial uniforme, identificados como lex mercatoria.

A lex mercatoria surge como um direito acima dos direitos nacionais,
aplicavel exclusivamente ao comércio internacional.”” A reiterada préatica
comercial, a padronizagdo dos documentos e contratos firmados no ambito do
comércio internacional e a necessidade de uniformizacdo das regras aplicaveis
para simplificagcdo e rapidez nas transacdes fazem com que entidades como a
Unidroit e a CCl se dediqguem a sistematizacdo de normas de aplicagédo

supranacional, que podem ser consideradas lex mercatoria.

Na definicdo de Goldman,13 entende-se a lex mercatoria como um
conjunto de principios gerais e regras costumeiras aplicadas espontaneamente
ou elaboradas para o comércio internacional, sem se referir a um especifico
sistema de direito nacional. No entendimento de Goldman, as rela¢cbes comerciais
estatais “parecem escapar ao impeério de um direito estatal, em direcdo a um
direito uniforme integrado na legislacdo dos Estados que a ele tenham aderido”.

Mesmo que se defenda a independéncia legislativa da lex mercatoria em relagéao

H Cf. HORN, Norbert. The United Nations Convention on Independent Guarantees and the Lex

Mercatoria. Centro di Studi e Ricierche di Dititto Comparato e Straniero. Saggi, Conferenze e
Seminari. Roma, 1997. Disponivel em: <http://w3.uniromal.it/idc/centro/publications/30horn.pdf>.
Acesso em: 8 mar. 2008. p. 102.

12 . . . .
Cf. HUCK, Hermes Marcelo. Sentenca estrangeira e lex mercatoria: horizontes e fronteiras do

comércio internacional. Sdo Paulo: Saraiva, 1994. p. 102.

" GOLDMAN, Berthold. Les Frontiéres du droit et lex mercatoria. Archives de Philosophie du Droit, n.

9, p. 177, 1964 apud HUCK, Hermes Marcelo. Sentenca estrangeira e lex mercatoria..., cit., p. 105.
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aos direitos do Estados, € necessario que estes reconhecam a aplicacdo das
regras costumeiras do comércio internacional, denominadas lex mercatoria. Caso
contrario, ndo havera forma de torna-las efetivas dentro dos limites territoriais de
cada Estado.14 E, para que o Estado reconheca a aplicacdo e dé eficacia a lex
mercatoria, € preciso que esta esteja em consonancia com a ordem publica e
com os principios gerais de direito do Estado em que se pretenda aplica-la. Se
ndo houver identidade entre a ordem publica e a lex mercatoria, a aplicacdo da

altima sera barrada pela primeira no territério respectivo.

A lex mercatoria € adotada, sobretudo, na arbitragem comercial
internacional ou em outras formas de resolugdo de controvérsias, pois 0s
tribunais nacionais resistem em reconhecé-la e aceitd-la como corpo de lei
alternativa a ser aplicado em um litigio. Acatando-a, estaria o Estado abdicando
de parte de sua soberania em favor de um corpo normativo elaborado para e por
comerciantes e em constantes mudancas. Por essa razdo, a arbitragem
desempenha um papel fundamental na aplicacdo da lex mercatoria. A efetividade
da decisao arbitral ndo repousa na forca do Estado, mas no mercado em que se
integram as partes litigantes, visto que, se o perdedor ndo acatar a deciséo
arbitral, ser4 excluido desse mercado, ante a falta de credibilidade e de
confiabilidade, que passara a caracteriza-lo perante os demais players do
comercio internacional.15