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RESUMO

O objetivo geral desta dissertacdo de mestrado ¢ aplicar as técnicas de andlise econdmico-
financeira a balangos patrimoniais e demonstragdes de resultados consecutivos de bancos
comerciais ¢ multiplos do sistema financeiro nacional, em moeda constante, ¢ analisar os

resultados procedentes.

Para atingir o objetivo geral da dissertacdo, realizamos uma revisdo conceitual e tedrica do
sistema de intermediagdo financeira, com destaque aos mercados e instituigdes financeiras
componentes € as taxas de juros e suas estruturas temporais e curvas de rendimento.
Procedemos, também, a uma revisdo do plano contébil das institui¢des do sistema financeiro
nacional, com énfase as normas gerais de contabilidade, elenco e fungdo das contas e
estruturas dos balangcos e das demonstracoes de resultados sintéticos de divulgagao.
Realizamos, ainda, uma revisao dos conceitos e praticas de gestdo aplicada a instituicdes
financeiras e, bem assim, dos indicadores de analise econdmico-financeira adaptados as

demonstragdes contabeis de institui¢des financeiras.

Embora focalizados numa pesquisa de natureza académica, na qual registramos os pontos de
vista de alguns autores sobre os principais conceitos, restricdes e técnicas relacionadas ao
assunto, exteriorizamos, ainda, em algumas situacdes, nossa propria opinido, baseada na
experiéncia pessoal adquirida em segmentos especificos do sistema financeiro nacional, ao

longo do tempo.

Na verificagdo empirica, aplicamos os métodos de analise horizontal e vertical de balangos, os
indices econdmico-financeiros e os indicadores de valor agregado aos balangos patrimoniais e
demonstragdes de resultados de seis grandes bancos comerciais ¢ multiplos do sistema

financeiro nacional, nos exercicios sociais de 2004 e 2005, em moeda de 2005.

O teste experimental constata que a analise de institui¢des financeiras do sistema financeiro
nacional, realizada a partir dos demonstrativos contabeis de publicagdo ¢ eficaz, ndo obstante

as limitagdes de informagdes inerentes aos relatdrios contabeis sintéticos em geral.



ABSTRACT

The main purpose of this master’s dissertation is to apply the economic/financial analysis
techniques to consecutive balance sheets and income statements of commercial and multiple
banks in the Brazilian financial system, in constant currency, and to analyze the results

obtained.

In order to achieve that main purpose, we realized a conceptual and theoretical review of the
financial intermediation system, especially the components financial markets and institutions
and the interest rates and their term structures and yield curves. We also effected a review of
the account plan for the Brazilian financial system institutions, with special emphasis on the
general accounting standards, list of accounts and their functions and basic structures of
published balance sheets and income statements. In addition, we reviewed management
concepts and practices applied to financial institutions as well as economic/financial analysis

indicators adapted to financial statements of financial institutions.

Although focused on an academic research where we recorded the views of some authors on
the main concepts, restrictions and techniques related to the subject, we also expressed our
own opinion in some situations based on personal experience acquired in specific segments of

the Brazilian financial system over time.

In the empirical testing we applied the methods of horizontal and vertical analysis of balance
sheets, economic/financial indices and value-added indicators to the balance sheets and
income statements of six major commercial and multiple banks in the Brazilian financial

system for the fiscal year of 2004 and 2005, in 2005 purchasing power.

The trial reveals that the analysis of financial institutions in the Brazilian financial system
conducted on the published financial statements is effective, despite the limited information

contained on the annual abridged accounting reports.
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CAPITULO 1: INTRODUCAO

1.1. Situacao Problema

As institui¢des financeiras sdo entidades publicas ou privadas, de finalidades
lucrativas, que exercem fungdes e prestam servicos essenciais a sociedade. Para se
compreender a essencialidade das fun¢des desempenhadas pelas instituigdes financeiras, basta
imaginar uma economia desprovida dessas institui¢des, situagdo onde a poupanga gerada
poderia ser simplesmente retida como moeda ou aplicada diretamente em titulos emitidos
pelas empresas. A moeda retida, como se sabe, sujeitaria o poupador a perdas de capital em
decorréncia da inflagdo e da ndo acumulacao de juros. Os titulos, por seu lado, sujeitariam o
poupador a custos operacionais de monitoramento e a riscos de liquidez e de variagdao de

preco, entre outros.

O processo historico tem confirmado a essencialidade e importancia das institui¢des
financeiras. Prova disso € que as institui¢des financeiras tém participado ativamente dos
mercados financeiros, como fornecedoras e tomadoras de fundos, em todas as fases que tém
caracterizado o desenvolvimento do sistema financeiro nos ultimos 50 anos, da
internacionalizacao bancaria e reforma do sistema financeiro nacional, iniciadas nos anos
1960, ao crescimento dos mercados e fluxos financeiros atuais, com passagem pelo
nascimento dos mercados globais e abertura comercial e financeira da economia brasileira nos

anos 1990.

A industria financeira ¢, de modo geral, similar a qualquer industria, que no processo
de interagdo com o ambiente, obtém recursos para transforma-los em produtos ou servigos,
diferenciando-se pela faculdade de usufruir principalmente dos recursos de terceiros para o
exercicio de suas atividades basicas. Dada a importancia das func¢des e servigos que exercem,
as instituicdes financeiras sdao, via de regra, obrigadas a atuar dentro de diretrizes

regulamentares definidas por autoridades governamentais estabelecidas.
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Saunders (2000, p.79) assinala que “as instituigdes financeiras devem ser
especialmente regulamentadas porque perturbagdes ou interferéncias importantes sobre as
fungdes ou servigos por elas exercidos podem produzir externalidades negativas na economia,
a exemplo do que também estdo sujeitas algumas empresas prestadoras de servigcos de

utilidade publica, como as companhias de gas, eletricidade, telefone e dgua”.

As demonstragdes contabeis apresentadas pelas instituigdes financeiras sao diferentes
das demonstracdes contabeis apresentadas pelas empresas industriais € comerciais € outras
empresas do setor tercidrio da economia. No Brasil, por exemplo, as normas e técnicas para
elaboracdo e apresentacdo das demonstragdes financeiras das sociedades por acdes e outras
pessoas juridicas que se submetam a tributacdo do imposto de renda com base no lucro real
estao disciplinadas pela Lei n. 6.404, de 1976. Além de observar as disposi¢des constantes
desse ordenamento legal, o método contabil aplicado as institui¢des do sistema financeiro
nacional atende ainda a um plano de contas padronizado e de uso compulsdrio, instituido pelo
Banco Central do Brasil, ao contrario do que ocorre com as empresas de outros segmentos

empresariais, as quais nao ¢ exigido o uso de plano de contas padronizado.

As diferencas entre as demonstracdes contdbeis produzidas pelas instituicdes
financeiras e as demonstra¢des contdbeis produzidas por outras empresas podem também ser

explicadas por outras razdes, dentre as quais destacamos as seguintes:

e A matéria-prima ou mercadoria de transacdo das institui¢des financeiras ¢ o proprio

dinheiro;
e As receitas de vendas das institui¢gdes financeiras tém origem nos juros por elas
recebidos pelas aplicagdes (vendas) de dinheiro no mercado e os custos das

mercadorias vendidas nos juros por elas pagos pelas captagdes (compras) de dinheiro;

e Além das receitas financeiras (juros) que obtém pelas aplicagdes de dinheiro no

mercado as institui¢cdes financeiras auferem receitas pela prestagao de servigos;
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e O indice de endividamento das institui¢des financeiras ¢ geralmente elevado, em
funcdo da prerrogativa de captacao de recursos de terceiros para alavancagem de seus

resultados;

e As instituicdes financeiras representam empreendimentos de risco e, como tal,

dependem da confianca do mercado para terem continuidade.

A exemplo do que ocorre com os empreendimentos que aplicam o método contabil no
exercicio de suas atividades, as demonstragdes contdbeis das institui¢des financeiras sdo
também passiveis de andlise econdmico-financeira, no interesse de seus acionistas, credores e
administradores, dentre outros interessados. Uma das dificuldades encontradas na analise das
demonstragdes contabeis de instituigdes financeiras ocorre em contextos inflacionarios,
quando além das questdes decorrentes da dinamica da inflacdo e do entendimento especifico
dos demonstrativos, os resultados apurados pela legislacdo societdria se apresentam

distorcidos, dado expressarem valores formados em diferentes momentos.

O problema da presente pesquisa ¢ avaliar a eficacia dos indicadores economicos e
financeiros adaptados a analise de balancos de instituicdes financeiras do sistema financeiro
nacional sob inflagdo e verificar o tratamento que lhes pode ser dado para obtengdo de

interpretagdes mais eficientes.

1.2. Objetivo

O objetivo desta dissertacdo ¢ aplicar as técnicas de andlise econdmico-financeira a
instituicdes financeiras e analisar os resultados obtidos pela aplicacdo dessas técnicas aos
balancos patrimoniais e demonstragdoes de resultados consecutivos de bancos comerciais e

multiplos do sistema financeiro nacional, em moeda de poder aquisitivo constante.

1.3. Metodologia

A palavra metodologia pode ser entendida como “estudo dos métodos”, na acepgao
etimoldgica. Na concepcao de Ferreira (1988, p. 431), “metodologia pode ser entendida como

o estudo dos métodos e, especialmente, dos métodos das ciéncias”. Para Richardson et a/
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(1999, p.22), “metodologia sdo procedimentos e regras utilizadas por determinado método”.

Meétodo, para ambos os autores, ¢ o caminho para chegar a determinado objetivo. Para Collis

e Hussey (2005, p. 61), “metodologia ¢ a maneira global de tratar o processo de pesquisa, da

base tedrica até a coleta e analise de dados”. Método, por sua vez, refere-se as maneiras de

coletar e/ou analisar dados.

Nesta secdo, apresentamos algumas consideragdes sobre a metodologia e o método

adotado para consecugdo deste trabalho, com destaque aos seguintes parametros: tipologia do

estudo; caracteriza¢do das varidveis; caracterizacdo da populacdo e plano amostral; coleta e

tratamento dos dados.

Tipologia do Estudo

Martins (2002, p.33) apresenta as principais modalidades de estudos utilizadas nas

pesquisas sociais, das quais destacamos as seguintes:

Empirico-analiticas: abordagens quantitativas que privilegiam estudos praticos,
apresentando em comum o emprego de técnicas de coleta, tratamento e anélise
de dados;

Fenomenologico-hermenéuticas: abordagens que utilizam técnicas nao
quantitativas, privilegiando estudos tedricos e analise de documentos e textos;
Bibliograficas: abordagens que visam conhecer as contribui¢des cientificas
sobre um assunto, tendo como objetivo recolher, selecionar, analisar e
interpretar as contribui¢des teoricas sobre o assunto;

Exploratorias: abordagens adotadas para a busca de maiores informagdes sobre
determinado assunto pouco conhecido, tendo a finalidade de formular

problemas e hipoteses para estudos posteriores.

O presente trabalho se situa entre as pesquisas do tipo empirico-analitica e

fenomenologico-hermenéutica. O enquadramento na abordagem empirico-analitica decorre de

termos efetuado coleta, tratamento e analise de dados referentes aos demonstrativos contabeis

de bancos comerciais e multiplos do sistema financeiro nacional nos exercicios sociais de
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2004 e 2005. O enquadramento na abordagem fenomenologico-hermenéutica decorre de

termos realizado diversos estudos sobre a bibliografia e documentos oficiais existentes.

e Caracterizagdo das varidveis

Martins (2002, p. 39) distingue as varidveis, quanto a especificidade, em variaveis
gerais, as quais ndo podem ser imediatamente mensuradas, e varidveis empiricas, as
quais indicam diretamente os elementos e/ou caracteristicas a serem observadas e
medidas. Os numeros indices que estabelecem a evolugdao temporal dos diversos
componentes dos demonstrativos contdbeis, os percentuais que estabelecem a relacao
entre os valores de uma conta ou grupo de contas com um valor afim de uma mesma
demonstragdo, os indices econdmico-financeiros e os indicadores de valor apurados a
partir dos demonstrativos contabeis fornecem as varidveis empiricas a serem

analisadas no presente estudo.

e (aracterizagao da populagdo e plano amostral

O sistema financeiro nacional ¢ composto por uma populacdo heterogénea, mas
algumas subpopulagdes sdo bem definidas, o que nos permite levantar os dados
através de uma técnica de amostragem estratificada. Os estratos podem ser obtidos de

varias formas, conforme a natureza do banco pesquisado, tais como:

o Origem: nacional ou estrangeiro;
o Tamanho: pequeno, médio ou grande;

o Tipo: comercial, de investimento, multiplo, etc.

Nesta dissertacdo, optamos por subpopulagdes compostas por grandes bancos
comerciais ¢ multiplos do sistema financeiro nacional, de origem nacional ou estrangeira.
Assim, extraimos uma amostra de seis instituicdes distribuidas da seguinte forma: dois bancos

publicos; dois bancos privados de capital nacional; dois bancos de capital estrangeiro.

Na pesquisa foram utilizados como fontes de informacdes os balangos patrimoniais e

os demonstrativos de resultados alusivos aos exercicios sociais de 2004 e 2005.
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e (Coleta e tratamento dos dados

Os dados originais referentes as variaveis dos balancos e demonstragdes de resultados
das institui¢cdes financeiras que constituiram a amostra foram obtidos através de
publicacdes das instituigdes em seus sites na Internet ou em periddicos de grande
circulacdo. Os valores assim obtidos foram corrigidos pelos indices oficiais de

inflacdo, sendo a partir dai utilizados em nossas analises.

1.4. Descri¢ao dos Capitulos

Esta dissertacdo determinou como objetivo central aplicar as técnicas de analise
econOmico-financeira a institui¢des financeiras e analisar os resultados obtidos pela aplicagdo
dessas técnicas aos balancos patrimoniais e demonstracdes de resultados consecutivos de
bancos comerciais e multiplos do sistema financeiro nacional, em moeda de poder aquisitivo
constante. Para atingir o objetivo central, foi estabelecido o cumprimento dos seguintes
objetivos especificos: apresentar a estrutura e funcionamento do sistema de intermediagao,
com énfase ao sistema financeiro norte-americano € ao sistema financeiro nacional,
principalmente; descrever a contabilidade de institui¢des financeiras, com destaque a
contabilidade das institui¢des do sistema financeiro nacional, constituidas sob a forma de
bancos comerciais ¢ multiplos; examinar os conceitos e praticas de gestdo e as técnicas de

analise de balangos aplicadas as institui¢cdes financeiras.

Visando alcangar as metas propostas, o trabalho apresenta-se constituido de seis

capitulos.

Este primeiro capitulo, de natureza introdutoria, introduz a situacdo problema, o
objetivo, a metodologia de estudo adotada na pesquisa e a descricio dos capitulos

subseqlientes.

O segundo capitulo discorre sobre o sistema de intermediacao financeira, procurando
demonstrar a funcdo e essencialidade deste. Para tanto, sdo apresentados nesse capitulo os
conceitos de mercados financeiros, institui¢des financeiras e taxas de juros, com destaque ao

ambiente regulatorio e importancia das instituicdes financeiras e aos fundamentos das taxas
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de juros, suas estruturas temporais e curvas de rendimento. As caracteristicas dos principais
sistemas financeiros internacionais € a estrutura € desenvolvimento do sistema financeiro

nacional pos reforma bancaria dos anos 1960 sao também apresentadas nesse capitulo.

O terceiro capitulo trata da contabilidade das instituicdes financeiras do sistema
financeiro nacional. Dado que a verificagdo empirica proposta encontra-se fundamentada em
informacdes contabeis, o capitulo introduz as normas bésicas instituidas no plano contabil das
instituicdes do sistema financeiro nacional e a estrutura de publicacdo dos balangos
patrimoniais e das demonstragdes de resultados das institui¢des financeiras autorizadas a
operar no Brasil. A composi¢ao dos grupos e subgrupos patrimoniais e a descricdo analitica
das fungdes dos desdobramentos de subgrupo contdbeis aplicadas as institui¢des do sistema
financeiro nacional constituidas sob a forma de bancos comerciais e multiplos encontram-se

consubstanciadas no anexo 1, ao final do relatorio.

O quarto capitulo aborda a gestao de instituicdes financeiras, examinando a gestao de
ativos e de liquidez, a gestdo de passivos, ai incluidos os recolhimentos compulsorios e as
aplicacdes direcionadas de crédito, a gestdo geral do balango, ai incluido o uso de
instrumentos financeiros derivativos e, por fim, a gestdo de capital no contexto do acordo de
Basiléia. Examina também os indicadores econdmico-financeiros aplicados a andlise de
balangos de instituigdes financeiras do sistema financeiro nacional, incluidos os indicadores

agregados de valor econdmico e de mercado.

O quinto capitulo trata da verificacdo empirica e apresenta os resultados analiticos da
aplicacdo da andlise horizontal e vertical e dos indicadores econdmico-financeiros e de valor
agregado as instituicdes financeiras componentes da amostra selecionada, no biénio 2004-
2005. A descri¢do da metodologia utilizada para a elaboracdo do experimento ¢ apresentada

nesse proprio capitulo.

O sexto capitulo ¢ dedicado as consideracdes finais do trabalho e apresentacdo de

sugestdes para estudos posteriores sobre o assunto.

Deve-se observar que esta dissertacdo nao tem o proposito de esgotar os assuntos nela

abordados, mas apenas apresentar e reforgcar conceitos, bem como adicionar ao acervo
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contabil-financeiro uma pesquisa sobre as instituigdes financeiras do sistema financeiro

nacional, constituidas sob a forma de bancos comerciais e multiplos.
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CAPITULO 2: O SISTEMA FINANCEIRO

2.1. Introducéao

As sociedades contemporaneas podem ser consideradas economias mistas, dado que
contém, de uma forma geral, elementos de economia de mercado e de economia dirigida. De
acordo com Samuelson e Nordhaus (1993, p.25), “economia de mercado ¢ a economia onde
os individuos e as empresas privadas tomam as decisdes mais importantes acerca da producao
e do consumo”, ao passo que “economia dirigida ¢ a economia onde o governo toma todas as

decisoes acerca da producao e da reparticao”.

Nas economias modernas, as empresas, os individuos e os governos freqiientemente
precisam levantar capitais. Alguns individuos e empresas geralmente t€ém excedentes de
capital para investir. Weston e Brigham (1993, p.91) destacam que as transferéncias de capital

entre poupadores e investidores geralmente ocorrem de trés formas distintas:

e Transferéncias diretas ou colocagdes privadas: quando uma empresa vende suas agdes

ou titulos diretamente aos poupadores, sem intermediacdo financeira;

e Transferéncias através do mercado financeiro: quando uma empresa entrega suas
acoes ou titulos a uma instituicdo financeira, que faz a intermediagdo da venda aos

poupadores;

e Transferéncia mediante intermedidrio financeiro: quando este vende seus proprios
titulos aos poupadores e utiliza o dinheiro na concessao de empréstimos a empresas ou

aplicagcdo em outros titulos.

Os mercados e as instituicdes financeiras, partes componentes do sistema de
intermediagdo e, da mesma forma, as taxas de juros, constituem o objeto de apresentacao nas

secdes seguintes.
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2.2. Mercados Financeiros

2.2.1. Conceituacao

Para Ferreira (1988, p.428), mercado pode ser entendido como “a relagdo estabelecida
entre a oferta e a procura de bens e/ou servigos e/ou capitais”’, ou ainda, “o conjunto de
pessoas e/ou empresas que, oferecendo ou procurando bens e/ou servigos e/ou capitais,

determinam o surgimento e as condi¢des dessa relagao”.

Os mercados financeiros sao mercados nos quais os fornecedores e os tomadores de
fundos podem negociar. Weston e Brigham (1993, p. 87) assinalam que os ‘“mercados
financeiros sao mercados onde se levantam capitais, negociam-se titulos e estabelecem-se os

precos das agdes”.

2.2.2. Segmentos

Segundo Gitman (2006, p. 19), referindo-se ao sistema financeiro norte-americano, o

mercado financeiro € constituido por dois segmentos basicos:

e Mercado monetario: mercado onde sdo realizadas transacdes que envolvem

instrumentos de divida de curto prazo ou titulos negociaveis;

e Mercado de capitais: mercado onde sdo realizadas transacdes com titulos de divida de

longo prazo e agdes;

De acordo com Assaf Neto (2003, p.106), fazendo referéncia ao sistema financeiro

nacional, o mercado financeiro ¢ constituido por quatro segmentos:
e Mercado monetario: mercado que visa a liquidez monetaria da economia, onde os

titulos negociados sdo de curto prazo e de alta liquidez e tem a taxa de juros como

parametro de referéncia;
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e Mercado de capitais: mercado que visa suprir as necessidades de investimentos dos
agentes econOmicos, por meio de modalidades de financiamentos a médio e longo

prazo para capital de giro e capital fixo e mesmo prazo indeterminado;

e Mercado de crédito: mercado que visa fundamentalmente suprir as necessidades de
caixa de curto e médio prazo dos varios agentes econdOmicos, por meio da concessao

de créditos as pessoas fisicas e juridicas;

e Mercado de cambio: mercado que visa realizar as operagdes de compras e vendas de
moedas estrangeiras conversiveis reunindo todos os agentes econdmicos que tenham

motivos para realizar transagdes com o exterior.

Para Roberts (2000, p.43), referindo-se ao sistema financeiro internacional, o mercado

financeiro global é composto pelos seguintes segmentos:

e Mercado cambial global: mercado para negociacao bilateral das moedas de diferentes
paises e de compensagdo financeira dos compromissos internacionais, em decorréncia

do comércio exterior e dos fluxos internacionais de capitais;

e Mercado monetdrio internacional: mercado atacadista para compromissos financeiros
de curto prazo, incluindo as operagdes bancarias internacionais e as operagdes com

euromoedas;
e Mercado internacional de bonus: mercado para negociagdo de bonus estrangeiros e
eurobdnus, titulos de divida de longo prazo emitidos por governos, empresas e

organizagoes internacionais;

e Mercado internacional de acgdes: mercado para negociacdo de acdes emitidas por

empresas em outras bolsas de valores que ndo as de seu pais de origem;

e Mercado de derivativos: mercado para negociacdo de instrumentos financeiros, tais

como futuros, opgdes e swaps, que derivam de outros instrumentos financeiros, tais
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como taxas de juros, taxas de cambio, indices de mercado de agdes e precos de

mercadorias, entre outros.

e Mercado de ouro: mercado para negociacdo do ouro metal.

Das citagdes bibliograficas precedentes e das praticas operacionais prevalecentes em
nosso pais, depreende-se que o mercado financeiro nacional pode ser representado pelos

seguintes segmentos de mercado: monetario; capitais; crédito; cAmbio; derivativos; ouro.

2.2.3. Tipos

De acordo com Gitman (2006, p. 19), os mercados financeiros podem ainda ser

divididos em dois tipos:

e Mercado primario: mercado no qual o emissor ¢ diretamente envolvido na transacao e
efetivamente recebe pela venda de titulos novos. As vendas de titulos no mercado

primario sdo geralmente realizadas sob as duas formas seguintes:

o Oferta publica: venda ndo exclusiva de titulos ao publico em geral, através de
leildes ou subscri¢ao publica;
o Colocacao privada: venda de titulos novos diretamente a um investidor ou

grupo de investidores.
e Mercado secundario: mercado onde os titulos e as ag¢des sdo negociados entre
individuos, empresas, governos e institui¢des financeiras. Os principais tipos de

mercados secundarios sdo os seguintes:

o Bolsas de valores: organizacdes tangiveis que atuam como mercados

secundarios onde os titulos emitidos sdo revendidos;

o Mercado de balcdo: mercado intangivel para a compra e venda de titulos ndo

registrados nas bolsas de valores.
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2.3. Instituicoes Financeiras

Institui¢des financeiras (IF) sdo entidades oficialmente regulamentadas, que canalizam

as poupangas de individuos, empresas e governos para empréstimos ou investimentos.

Saunders (2000, p.26) assinala que as IF podem se apresentar sob dois tipos:

Instituicdes monetarias: constituidas pelos bancos comerciais e instituigdes de

poupanga;
Instituigdes ndo monetarias: constituidas pelos bancos de investimento, sociedades de
crédito, financiamento e investimento, sociedades corretoras, fundos mutuos,

companhias de seguro, entre outras.

As IF sdao importantes e essenciais em toda sociedade. Saunders (2000, p.80) recorre a

trés linhas de pensamento para justificar a importancia e essencialidade das IF: linha da teoria

dos fluxos dos fundos; linha das autoridades formuladoras de politicas monetarias; linha da

regulamentacao.

Linha da teoria dos fluxos dos fundos: segundo esta linha, o nivel dos fluxos dos
fundos tende a ser mais alto numa economia dotada de IF do que numa economia nao
privilegiada por esse atributo, dado que, naquelas economias, os poupadores tendem a
preferir os instrumentos emitidos pelas IF aos emitidos pelas empresas, em razao dos

custos e riscos assumidos pelas IF, dentre os quais destacamos os seguintes:

o Custos de monitoramento: as IF t€ém economias de escala na produgdo e coleta
de informagdes, bem como capacidade de agrupamento dos fundos para
investimento nos instrumentos financeiros emitidos pelas empresas ou geracao

de empréstimos e financiamentos as empresas;

o Riscos de liquidez e de variagdo de pregos: os instrumentos financeiros
emitidos pelas IF tém melhores atributos de liquidez e de risco quando
comparados aos titulos emitidos pelas empresas, dadas as funcionalidades de

descasamento e diversificacao caracteristicas das IF.
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e Linha das autoridades formuladoras de politicas: esta linha se fundamenta na
transmissao da politica monetaria, na alocagdo de crédito e nos servigos de pagamento,

entre outras.

o Transmissdo da politica monetéria: as IF do tipo monetarias desempenham
papel fundamental na transmissdo da politica monetaria do banco central ao
restante da economia porque seus passivos representam um importante
componente da oferta de meios de pagamento, com influéncia na taxa de

inflagao;

o Alocacdo de crédito: as IF se constituem na principal fonte de crédito para
alguns setores da economia beneficiados por financiamentos subsidiados,
como o setor imobiliario residencial e a agricultura, em paises como Estados

Unidos, Reino Unido e Brasil, entre outros;

o Servicos de pagamento: as instituicdes monetarias fornecem servigos eficientes
de pagamento que beneficiam diretamente toda a economia, como 0s servicos
de compensagdo de cheques e os servicos de transferéncia eletronica de

fundos, entre outros.

e Linha da regulamentacdo bancaria: esta linha se fundamenta nos regulamentos de

seguranga e solidez, politica monetaria e alocagdo de crédito, entre outros:

o Seguranca e solidez: as autoridades reguladoras costumam estabelecer limites
operacionais de crédito, limites de capital, fundos de garantia, monitoramento e
vigilancia, entre outros controles, para proteger os depositantes e tomadores de

empréstimos contra o risco de faléncia de IF:

Limites operacionais de crédito: os bancos ndo podem, por exemplo,
conceder empréstimos além de determinados percentuais sobre seus
recursos proprios para uma empresa ou tomador individual. Saunders
(2000, p.87) assinala que nos Estados Unidos os bancos nao podem

conceder empréstimos além de 15% de seus recursos proprios a qualquer
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empresa ou tomador individual. No Brasil, o Conselho Monetario Nacional
(CMN), através da Resolucao n. 2.844, de 2001, estabelece que as IF do
SFN ndo podem conceder empréstimos além de 25% de seu Patrimonio de

Referéncia (PR), por cliente.

. Limites de capital realizado e patrimonio liquido: os proprietarios de uma
IF devem manter um nivel minimo de capital para o financiamento de suas
operagoes ativas, de forma a proteger os credores e depositantes contra os

riscos de faléncia ou insolvéncia da instituigao.

. Fundo de garantia: as IF devem constituir seguro para proteger os
depositantes contra os riscos de suas faléncias ou insolvéncias. Segundo
Saunders (2000, p.88), o Bank Insurance Fund (BIF) e o Savings
Association Insurance Fund (SAIF), monitorados e regulamentados pela
Federal Deposit Insurance Corporation (FDIC), asseguram os créditos
contra os bancos comerciais e associagdes de poupanga e empréstimo, nos
Estados Unidos. Krugman e Obstfeld (2001, p.679) assinalam que a FDIC
recebe contribui¢des periodicas dos bancos e protege os depositantes contra
perdas de até US$ 100.000 (cem mil dolares norte-americanos). No Brasil,
conforme Fortuna (2005, p.747), o Fundo Garantidor de Crédito (FGC),
uma associacdo civil sem fins lucrativos, garante créditos contra
institui¢des dele participantes, nas hipoteses de faléncia ou insolvéncia
dessas instituigoes. O FGC recebe contribui¢des mensais dos bancos e
assegura os depositantes contra perdas até o limite de R$ 20.000 (vinte mil
reais), conforme estabelecido na Circular n. 3.270, de 2004, do Banco

Central do Brasil (Bacen).

. Monitoramento e vigilancia: as autoridades submetem as IF a graus
variados de monitoramento e vigilancia, incluindo exames in loco ¢ a
producao regular de demonstragdes contabeis e relatorios para avaliacao

externa.

o Politica monetaria: um banco central geralmente controla diretamente a

quantidade de papel-moeda e moeda metélica na economia (moeda exdgena),
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mas a maior parte da oferta de moeda ¢ formada por depdsitos bancarios
(moeda enddgena). Na maioria dos paises, as autoridades monetarias
normalmente estipulam um nivel minimo exigido de reservas em numerario
em relacdo ao volume de depdsitos. As IF costumam tratar as reservas
compulsérias como custo do processo de intermediacao, especialmente se elas

ndo rendem juros.

o Alocagao de crédito: as autoridades costumam promover o direcionamento do
crédito pelas IF a alguns setores basicos especificos, como habitacdo e
agricultura, especialmente sob a forma de aplicagdes compulsdrias e juros
administrados, a titulo de subsidios. Saunders (2000, p.89) assinala que nos
Estados Unidos, as instituigdes de poupanga sdo obrigadas a manter 65% de
seus ativos em operagdes relacionadas a empréstimos hipotecarios residenciais,
existindo, ainda, em alguns estados, a lei contra a usura, que determina a taxa
maxima de juros que pode ser aplicada a empréstimos hipotecarios ou crédito

ao consumidor.

2.4. Taxas de Juros

As instituigdes e os mercados financeiros criam o mecanismo pelo qual os fundos
fluem entre aplicadores e tomadores. As taxas de juros representam a compensacao que o
tomador deve pagar ao aplicador de fundos. Brigham e Houston (1999, p.133) assinalam que

a taxa de juros de mercado (K) sobre um titulo de divida pode ser expressa na forma seguinte:

K =K*+ PI + PRI + PL + PRV
2.1)
Onde:

K* ¢ a taxa de juros real sem risco, na auséncia de inflagdo esperada;

PI ¢ o prémio de inflacdo, igual a taxa média de inflagdo esperada no prazo do titulo;
PRI ¢ o prémio de risco de inadimplemento de juro ou de principal;

PL ¢ o prémio de risco de liquidez ou de negociabilidade do titulo;

PRYV ¢ o prémio do risco de vencimento.
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Como a taxa de juros nominal sem risco e com inflagdo (Kgr) ¢ dada por:

KRF =K*+ PI
(2.2)

A equagdo da taxa de juros nominal pode ser reescrita, como segue:

K = Kgr + PRI + PL + PRV
2.3)

Uma descricao detalhada dos elementos componentes da formula da taxa de juros de
mercado, na forma preconizada por Brigham e Houston (1999, p. 134), ¢ apresentada nas

linhas seguintes.

e Taxa de juros real sem risco, K*: esta taxa varia no decorrer do tempo, tanto em
fun¢do da taxa de retorno que as empresas e outros tomadores de empréstimo esperam
ganhar sobre os ativos produtivos como da preferéncia intertemporal das pessoas para

consumo presente ou futuro.

e Prémio de inflacdo (PI): este prémio corresponde a taxa média de inflagdo esperada
até o vencimento do titulo, que os investidores adicionam a taxa real de retorno livre

de riscos K*.

e Taxa de juros nominal livre de risco (Kgrr): esta taxa ¢ livre de risco de crédito, mas
ndo de taxas de juros de mercado. Os préprios titulos de emissdao do tesouro norte-
americano, apesar de livres de risco de inadimpléncia, ficam expostos a variagcdes no

nivel geral das taxas de juros.

e Prémio de risco de inadimpléncia (PRI): este prémio ¢ a diferenga entre a taxa de
juros de mercado de um titulo do tesouro e a de um titulo privado de igual vencimento
e liquidez. Quanto maior for o risco de inadimpléncia do titulo, mais alta deve ser a
taxa de juros exigida pelos fornecedores de empréstimos. Os titulos do tesouro tém as

menores taxas de juros porque ndo tem risco de inadimpléncia. Para titulos privados,
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quanto mais alta for a classificacdo do titulo, mais baixo serd o seu risco de

inadimpléncia e mais baixa sua taxa de juros.

e Prémio de liquidez (PL): este prémio ¢ adicionado a taxa de juros de equilibrio de um
titulo, no caso do mesmo ndo poder ser convertido em moeda em curto prazo € a um

valor justo de mercado.

e Prémio do risco de vencimento (PRV): este prémio reflete o risco de perdas de capital
ao qual os investidores estdo expostos devido a elevagdes nas taxas de juros de
mercado ou o risco da taxa de reinvestimento. Os titulos de longo prazo tém, em geral,
maior exposi¢ao ao risco da taxa de juros, e os titulos de curto prazo, ao risco da taxa

de reinvestimento.

2.4.1. Estrutura a Termo das Taxas de Juros e Curvas de Rendimento

Estrutura a termo das taxas de juros ¢ a relacdo entre as taxas de juros de longo e de
curto prazo para qualquer classe de titulos com igual risco. Curva de rendimento ¢ um grafico
da estrutura a termo das taxas de juros que mostra, em uma determinada data, a relagdo entre
o rendimento de um titulo até o vencimento (y) e o prazo de vencimento (t). Gitman (1997, p.
44) assinala que a curva de rendimento de um titulo pode se apresentar sob uma das formas

seguintes:

e Curva de rendimento normal: curva com inclinacdo ascendente que geralmente indica

taxas de juros de curto prazo mais baixas que as de longo prazo (figura 2.1);

e Curva de rendimento plana: curva que reflete taxas de juros relativamente iguais tanto

para curto como longo prazo (figura 2.2);

e (urva de rendimento invertida: curva com inclinagdo descendente que geralmente

indica taxas de juros de longo prazo mais baixas que as de curto prazo (figura 2.3).
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Weston e Brigham (1993, p. 111) destacam que a forma da curva de rendimento pode

ser explicada pelas seguintes teorias:

e Teoria das expectativas: assume que o prémio do risco de vencimento (PRV) ¢ igual a
zero ¢ afirma que a forma da curva de rendimento depende apenas das expectativas
dos investidores quanto as taxas de inflagdo futuras. Segundo esta teoria, os
fornecedores de empréstimos sdo indiferentes ao prazo e as taxas de juros de longo

prazo sdao médias ponderadas das taxas de juros correntes e esperadas de curto prazo.

e Teoria da preferéncia pela liquidez: assume que o prémio do risco de vencimento
(PRV) ¢ maior do que zero e afirma que os fornecedores de empréstimos preferem
conceder empréstimos de curto prazo a empréstimos de longo prazo, ceteris paribus.
Segundo esta teoria, os titulos de longo prazo rendem normalmente mais do que os de

curto prazo, pelas seguintes razdes:

o Os fornecedores de empréstimos geralmente preferem ter titulos de curto prazo

porque estes sdo mais liquidos;

o Os tomadores de empréstimo geralmente preferem dividas de longo prazo
porque as de curto prazo os expdem ao risco de ter de pagar sob condigdes

adversas.

e Teoria da segmentacdo do mercado: assume que cada tomador e cada fornecedor de
fundos tem uma data de vencimento preferida e que a inclinacdo da curva de

rendimento depende da oferta e da demanda de fundos no mercado de longo prazo em
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relagdo ao mercado de curto prazo. De acordo com esta teoria, a curva de rendimento

pode se apresentar sob uma das seguintes formas:

o Ascendente, quando houver uma grande oferta de fundos de curto prazo e

escassez de fundos de longo prazo;

o Descendente, quando houver uma grande demanda de fundos de curto prazo

em comparac¢ao com a demanda de longo prazo;

o Plana, quando houver equilibrio entre as ofertas e demandas de curto e de

longo prazo.

Weston e Brigham (1993, p.113) apresentam outros fatores que podem exercer
influéncia no nivel geral das taxas de juros e na forma da curva de rendimento, dos quais

destacamos os seguintes:

e Politica monetaria: o banco central ¢ o executor da politica monetaria e, como tal, pode

aumentar ou reduzir a oferta de moeda na economia.

o Um aumento na oferta de moeda pelo banco central geralmente produz uma
redugdo imediata das taxas de juros e uma elevagao na taxa de inflagdo esperada,

que por sua vez pode provocar uma elevacao nas taxas de juros;
o Uma reducdo na oferta de moeda pelo banco central geralmente produz uma
elevacao imediata das taxas de juros e uma redugdo na taxa de inflagdo esperada,

que por sua vez pode provocar uma reducdo nas taxas de juros.

e Déficit publico: o déficit publico de um pais ¢ geralmente financiado por meio de

empréstimos ou emissdes monetarias.

o A demanda por empréstimos para o financiamento do déficit publico geralmente

provoca uma elevagao nas taxas de juros de longo prazo;
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o A emissdo de moeda para o financiamento do déficit publico geralmente eleva as

expectativas de inflagdo e das taxas de juros de curto prazo.

e Nivel de atividade econdmica: afora os periodos de estabilidade, as economias podem

apresentar periodos de inflagdo ou de recessao.

o Em periodos de inflacdo, as taxas de juros tendem a se elevar, em funcdo do

imposto inflacionario;

o Em periodos de recessao, as taxa de juros tendem a se reduzir, dado que o banco
central procura aumentar a oferta de moeda para estimular a economia. Nesses
periodos, as taxas de curto prazo diminuem mais acentuadamente do que as taxas
de longo prazo, dado que o banco central concentra sua operagao no curto prazo.
As taxas de longo prazo refletem a taxa média de inflagdo esperada no longo
prazo, que ndo se modifica muito mesmo quando a taxa de inflagdo corrente for

baixa.

2.5. Sistema Financeiro Internacional

A etapa atual do sistema financeiro internacional teve inicio nos anos 1970.

Nos anos 1970, a expansao dos negodcios bancarios internacionais foi conduzida pela
reciclagem de petrodolares, por meio de empréstimos sindicalizados concedidos por bancos
comerciais de paises mais desenvolvidos a bancos, empresas e governos de paises menos

desenvolvidos.

Os anos 1980 e 1990 assistiram ao nascimento e desenvolvimento do mercado
financeiro global. Roberts (2000, p.35) assinala que o desenvolvimento do mercado financeiro

global pode ser explicado por alguns fatores, dos quais destacamos os seguintes:

e Expansao das transagdes bancarias internacionais;
e Liberalizacao dos fluxos internacionais de capital;

e Desregulamentacio dos mercados financeiros;
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e Revolugao na tecnologia das comunicagdes;

e Inovagdes financeiras como derivativos e securitizagao.

O mercado global tem se comprovado eficiente ao longo do tempo, mas tem sido
objeto de preocupagdo dos supervisores bancarios de todo o mundo e exigido cooperagao
entre eles. Brigham e Houston (1999, p. 117) descrevem a preocupagao dos reguladores,
expressa nas declaragdes publicas de Allan Greenspan nos anos 1990, quando este ainda era

presidente do Federal Reserve Board:

“Os mercados financeiros modernos expdem as economias nacionais a
choques oriundos de fontes novas e inesperadas e com pouco ou nenhum
hiato. Os bancos centrais precisam desenvolver novas maneiras de avaliar ¢
limitar riscos ao sistema financeiro. Grandes volumes de capital
movimentam-se rapidamente ao redor do mundo, em resposta a
modificagOes nas taxas de juros e nas taxas de cambio, € esses movimentos

podem ser desestabilizadores para as institui¢des e economias locais”.

Dentre os mercados constituintes do sistema financeiro internacional, o mercado de
derivativos ¢ um mercado que tem se desenvolvido de forma acelerada nos ultimos vinte anos,
proporcionando oportunidades adicionais de aumento ou redu¢do de risco as empresas. A
proposito, Brigham e Houston (1999, p.118) remontam a outra observagao de Allan

Greenspan, ainda nos anos 1990:

“Em teoria, os derivativos deveriam permitir aos bancos gerenciar melhor o
risco, mas ndo ficou claro se essas inova¢des aumentaram ou reduziram a

estabilidade inerente ao sistema financeiro”.

Os anos 2000 tém assistido ao crescimento dos mercados e dos fluxos financeiros

internacionais.
Nas subsecdes seguintes sdo abordados os sistemas financeiros das principais

economias do mundo, a saber: sistema financeiro norte-americano, sistema financeiro

japongs, sistema financeiro alemao e sistema financeiro britanico.
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2.5.1. Sistema Financeiro Norte-Americano

A atual estrutura do sistema financeiro norte-americano teve inicio nos anos 1930,

com a promulgacao das seguintes leis:

o Securities Act of 1933 e Securities Exchange Act of 1934: estas leis exigiam que as
empresas registrassem todas as ofertas publicas, exceto os instrumentos financeiros de

prazos maximos de 270 dias e as ofertas dentro do Estado;

e Banking Act of 1933 (Glass-Steagall Act): esta lei exigia a separacdo das atividades de

banco comercial e de banco de investimento.

Em 1999, foi promulgada a Gramm-Leach-Bliley Act, uma lei de moderniza¢do do
sistema financeiro que pos fim a segmentagdo bancaria e autorizou os bancos comerciais € 0s
bancos de investimento a se converterem em prestadores de servigos bancarios universais,

como assinalado por Grinblatt e Titman (2005, p.40-41).

O Federal Reserve System ¢ um sistema equivalente a um banco central. Kidwell et a/
(1993, p.72) assinalam que esse sistema foi instituido em 1913 e compreende os seguintes

orgaos, dentre outros:

e Board of Governors: 6rgao de formulagao de politicas, com sede em Washington;

e Federal Reserve Bank: conjunto de instituicdes operacionais, constituido de 12 bancos

regionais, 25 filiais e 11 escritdrios;

e Federal Open Market Committee (FOMC): 6rgao responsavel pela politica monetaria.

A Federal Reserve atua como agente do governo federal para a arrecadagdo de
impostos, emissdo de moeda e administragdo da divida publica. Os bancos regionais da
Federal Reserve atuam como bancos centrais em suas regides. Os bancos comerciais sdo
obrigados a manter reservas nos bancos regionais da Federal Reserve, os quais sao executores

dos servigos de compensagdo. Os bancos comerciais podem ser filiados ou ndo filiados, para
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identificar seu relacionamento com o respectivo Federal Reserve Bank, sendo obrigatdria a

filiacdo dos bancos nacionais e opcional a dos estaduais.

Brigham e Houston (1999, p.123) assinalam que as principais IF presentes na
economia norte-americana, a exemplo do que ocorre em outras economias desenvolvidas, sdo

as seguintes:

e Bancos comerciais: sdo as principais IF existentes e realizam os seguintes tipos de

operacoes:

o Acolhem depositos em conta corrente, depdsitos de poupanga e outros
depositos a prazo;

o Concedem empréstimos a tomadores de fundos, diretamente ou através dos
mercados financeiros;

o Prestam servigos de pagamento ou transferéncia como compensagdo de

cheques, transferéncia eletronica e cartdes de crédito.

e Bancos de poupanca: sdo intermedidrios regionais que realizam os seguintes tipos de

operacoes:

o Acolhem depdsitos de poupanga e outros depdsitos a prazo;
o Emprestam ou investem fundos nos mercados financeiros e concedem

empréstimos imobiliarios a individuos.

e Associagdes de poupanga e empréstimo: sdo instituigdes que realizam os seguintes

tipos de operagdes:

o Acolhem depésitos de poupanga e outros depdsitos a prazo;
o Captam recursos através da venda de titulos nos mercados financeiros;
o Emprestam fundos a individuos e empresas sob a forma de empréstimos

hipotecarios de bens imdveis e investem nos mercados financeiros.
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Cooperativas de crédito: sdo intermediarios que realizam os seguintes tipos de

operagdes com seus associados:

o Acolhem depdsitos de poupanga e outros depdsitos a prazo;
o Concedem empréstimos e financiam compras de eletrodomésticos, automoéveis

ou benfeitorias de iméveis.

Companhias de seguro de vida: sao intermediarios que realizam os seguintes tipos de

operacoes:

o Recebem prémios de assegurados para cobertura de provaveis beneficios;
o Aplicam os recursos em empréstimos a individuos, empresas € governos ou em

investimentos nos mercados financeiros.

Fundos de pensdo: sdo intermediarios que realizam os seguintes tipos de operagdes:

o Recebem contribuigdes de funcionarios de empresas ou dependéncias do
governo com a finalidade de lhes prover renda apds a aposentadoria;

o Fazem empréstimos ou investimentos nos mercados financeiros.

Fundos mutuos: sdo intermediarios que realizam as seguintes operagdes:

o Reunem fundos de poupadores através da venda de quotas;

o Administram profissionalmente uma carteira diversificada de titulos.

Bancos de Investimento: s3o institui¢gdes que oferecem os seguintes tipos de servicos:

o Fazem o langamento e distribuicao de nossas emissoes de titulos;

o Auxiliam as empresas a levantar recursos no mercado primario.

Os Estados Unidos possuem o principal e maior mercado de capitais do mundo. Seus

principais mercados secundarios de agdes sao as bolsas organizadas e os mercados de balcao.
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e As bolsas organizadas sdo entidades supervisionadas pela Securities Exchange
Commission (SEC), uma agéncia do governo, criada em 1934, para regulamentar o
mercado de titulos. Brigham e Houston (1999, p.125) assinalam que as duas principais

bolsas organizadas estdo sediadas na cidade de New York e sdo as seguintes:

o New York Stock Exchange (NYSE);
o American Stock Exchange (AMEX).

e O mercado de balcdo ¢ um mercado cujos corretores e operadores sdo membros de
uma organizagdo auto-regulada conhecida como National Association of Securities
Dealers (NASD), que utiliza uma rede de negociagdo computadorizada conhecida
como NASD Automated Quotation System (NASDAQ). Grinblatt e Titman (2005,
p.-38) assinalam que os titulos de divida objeto de colocagdo publica sdo
necessariamente registrados na SEC, sendo facultativo o registro dos titulos de
colocagao privada. Os titulos registrados na SEC podem ser negociados em mercados

publicos secundarios como a NYSE e AMEX, a exemplo das agdes.

2.5.2. Sistema Financeiro Japonés

O sistema financeiro japonés apresenta similaridades superficiais e diferencas

substanciais em relacdo ao sistema financeiro norte-americano. Grinblatt e Titman (2005,

p.50) apresentam as principais similaridades e diferengas entre os dois sistemas.

Dentre as similaridades assinaladas por Grinblatt e Titman destacamos as seguintes:

e Os bancos comerciais e 0s bancos de investimento japoneses sao separados;

e As empresas japonesas devem registrar as ofertas publicas de agdes e titulos;

e A Bolsa de Valores de Toquio ¢ a segunda maior do mundo;

e Os japoneses possuem mercados de titulos de divida e de ofertas nos euromercados

bastante fortes.
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Dentre as diferencas apontadas por Grinblatt e Titman destacamos as seguintes:

e Os bancos sdao mais influentes no Japao do que nos Estados Unidos.

o Os maiores bancos nacionais japoneses sdao ofertantes primarios de fundos as
empresas japonesas € servem como banco principal para cada grande

corporagao industrial no Japao;

o Os bancos sdo grande provedores de fundos para as empresas japonesas,
fornecendo-lhes mais da metade das necessidades financeiras nos anos 1970/80

e um ter¢o, nos anos 1990, em funcdo do desenvolvimento dos titulos de

divida;

o Muitas empresas japonesas sao filiadas a um banco principal, que desempenha
um papel primordial no monitoramento das decisdes da administracdo das

empresas devedoras;

o Os bancos japoneses podem deter acdes ordindrias de uma empresa, limitados

a cinco por cento do total das agdes da empresa.

e A propriedade cruzada com diretorias superpostas € caracteristica no Japao.

o As corporagdes japonesas tém, em geral, acdes de outras corporagdes
japonesas que, por sua vez, possuem agdes das empresas que as detém
parcialmente. O keiretsu ¢ um grupo de empresas em setores diferentes da
economia que se mantém juntas por propriedade cruzada de suas agdes
ordindrias e por suas relagoes de cliente-fornecedor. A propriedade cruzada de
clientes e fornecedores significa que as empresas estdo menos sujeitas a

problemas contratuais.

2.5.3. Sistema Financeiro Aleméao

O sistema financeiro alemdo ¢é diferente do sistema financeiro norte-americano e dos

sistemas financeiros de outras grandes economias. Grinblatt e Titman (2005, p. 49)
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apresentam as diferencas do sistema financeiro alemdo em relagdo ao norte-americano, das

quais destacamos as seguintes:

A Alemanha ¢ mais dependente dos bancos comerciais para obter capital e dispde de
um sistema bancario universal, por meio do qual os bancos podem realizar atividades
comerciais ¢ de investimento. As empresas alemas geralmente fazem negocios com
um Unico banco, o Hausbank, que trabalha com colocacdes de instrumentos de capital
e instrumentos de divida, dando créditos de curto e longo prazo, mantendo até mesmo

posi¢do acionaria na empresa.

O mercado acionario alemao nunca foi fonte importante de financiamento para as
empresas, as quais sao geralmente financiadas por recursos privados. Uma cultura

acionaria consciente, entretanto, comegou a ser desenvolvida nos anos 1990.

Alguns bancos especializados restringem suas atividades a nichos industriais
especificos, como constru¢do naval, agricultura e produgdo de cerveja. Os bancos de
propriedade de governos estaduais e de associagdes bancarias regionais de poupanga
(Landesbanken) sao ativos no financiamento de empresas alemas. Os bancos
comerciais estrangeiros tém aproximadamente cinco por cento do total de ativos do
sistema financeiro, mas eles conduzem muito mais do que cinco por cento das

transacoes de cambio, derivativos e emissoes de eurobonus.

2.5.4. Sistema Financeiro Britanico

O sistema bancario britanico ¢ similar ao norte-americano. Os servi¢os prestados pelos

bancos comerciais € bancos de investimentos as empresas britanicas sdo atendidos por bancos

distintos, embora ndo obrigados por lei.

Grinblatt e Titman (2005, p.52) assinalam que o Bank of England nunca desestimulou

0s servicos bancarios universais, mas sempre existiram dois tipos de bancos no Reino Unido:

Bancos de custodia: similares aos bancos comerciais norte-americanos;

Bancos mercantis: similares aos bancos de investimento norte-americanos.
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Como os bancos do Reino Unido sdo livres para fazer parte de qualquer empresa, os
bancos de custddia tém estabelecido subsidiarias para dar conta da gama de atividades de
banco de investimento e os bancos mercantis t€ém passado a distribuidores de titulos e

corretores em complemento ao tradicional aconselhamento financeiro.

A extensa compra e venda de depodsitos interbancérios em Londres explica a
dominancia da London Interbank Borrowing Rate (LIBOR), que ¢ a taxa referencial de juros
usada pelos bancos para emprestar e tomar dinheiro no euromercado monetario e fixar a taxa

de empréstimos no mundo inteiro.

O processo de desregulamentagdao conhecido como Big Bang, instituido em 1986 pela
London Stock Exchange (LSE), induziu muitos bancos internacionais a fazer negocios em
Londres. Grinblatt e Titman (2005, p. 52) assinalam que mais de 300 dos 500 bancos
instalados em Londres em 1996 eram bancos de capital estrangeiro, detendo mais de 80 por
cento dos depositos em outras moedas e cerca de 20 por cento dos depdsitos em libra

esterlina.

2.6. Sistema Financeiro Nacional

Para Assaf Neto (2003, p.75), o sistema financeiro nacional (SFN) pode ser entendido
como um “conjunto de institui¢cdes e instrumentos financeiros que visam, em ultima analise,

transferir recursos dos agentes econdmicos superavitarios para os deficitarios”.

Fortuna (2005, p.16) conceitua o SFN como um “conjunto de instituicdes que se
dedicam ao trabalho de propiciar condi¢des satisfatorias para a manutencdo de um fluxo de
recursos entre poupadores e investidores”. O autor destaca que o mercado financeiro ¢ o local
onde se processam as transagdes do sistema financeiro, ao permitir que um agente econdmico,
sem perspectivas de aplicagdo de sua poupangca em empreendimento proprio — agente
superavitario — seja colocado em contato com um agente econdmico com perspectivas de

investimento superiores a sua poupanca — agente deficitario.

Para caracterizar as IF, a Lei n. 4.595, de 1964, assinala em seu art. 17:
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“Consideram-se instituicdes financeiras, para os efeitos da legislacdo em
vigor, as pessoas juridicas publicas e privadas, que tenham como atividade
principal ou acessoria a coleta, a intermediacdo ou a aplicagdo de recursos
financeiros proprios ou de terceiros, em moeda nacional ou estrangeira, € a

custodia de valor de propriedade de terceiros”.

2.6.1. Estrutura Atual

De acordo com Fortuna (2005, p.15) a estrutura atual do SFN tem origem nas reformas

dos anos 1960, com destaque as seguintes leis:

e Lein. 4.357,de 1964 (Lei da Correcdo Monetaria);

e Lein. 4.380, de 1964 (Lei do Plano Nacional da Habitagao);

o Lein. 4.595, de 1964 (Lei da Reforma do Sistema Financeiro Nacional);
e Lein. 4.728, de 1965 (Lei do Mercado de Capitais);

e Lein. 6.385,de 1976 (Lei da Comissao de Valores Mobilidrios).

O sistema vigente antes das reformas iniciadas nos anos 1960 era muito limitado, em
funcdo das restrigdes que lhe caracterizavam, como a inflagao elevada e a Lei da Usura, que
desestimulavam a poupanga ¢ a intermediagdo financeira. A Lei da Usura, criada em 1933,

fixava a taxa de juros nominal em 12% ao ano.

O SFN envolve dois grandes subsistemas: subsistema normativo e subsistema de
intermediagdo. Fortuna (2005, p.18) apresenta a estrutura do SFN, da qual destacamos os

aspectos seguintes:

e Subsistema Normativo: formado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), Banco
Central do Brasil (Bacen), Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM) e Conselho de
Recursos do Sistema Financeiro Nacional (CRSFN), sendo complementado pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e Superintendéncia Nacional de

Previdéncia Complementar (SNPC).
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o O CMN, criado pela Lei n. 4.595, de 1964, ¢ referido como um conselho de
politica econdmica, responsavel pela fixacdo das metas e diretrizes da politica

monetaria, crediticia ¢ cambial do Pais.

o O Bacen, também criado pela Lei n. 4.595, de 1964, ¢é o 6rgao executor da
politica monetaria, cabendo-lhe a responsabilidade de cumprir e fazer cumprir
as disposi¢des que regulam o funcionamento do sistema e as normas expedidas

pelo CMN.

o A CVM, criada pela Lei n. 6.385, de 1976, ¢ o 6rgdo normativo voltado a
regulagao e fiscalizacdo do mercado de capitais, especialmente das sociedades

andnimas de capital aberto.

o O CRSFN, criado pelo Decreto n. 91.152, de 1985, ¢ o 6rgdo responsavel pelo
julgamento, em segunda e Ultima instancia, dos recursos e interpostos das
decisoes relativas a aplicagdo de penalidades administrativas pelo Bacen e

CVM.

e Subsistema de Intermediacdo: constituido de agentes especiais, IF bancarias, IF nao

bancdrias e institui¢des auxiliares.

o Os agentes especiais sao o Banco do Brasil S.A. (BB), Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES) e Caixa Econdémica Federal
(CEF). Essas IF sao instituigdes de fomento no interesse nacional, com

finalidade basica de financiar prioritariamente a producao e a infraestrutura.

. O BB ¢ um conglomerado financeiro que atua como banco multiplo
tradicional e, em muitos casos, como agente financeiro do Governo
Federal, na qualidade de executor da politica oficial de crédito agricola e
industrial, administrador da Camara de Compensacao de Cheques e outros

Documentos do Banco do Brasil (COMPE), dentre outras fungdes.
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O BNDES ¢ a instituicdo responsavel pela politica de investimento de
médio e longo prazo do Governo Federal e ¢ a principal institui¢do
financeira de fomento aos setores primario, secunddrio e tercidrio da

economia do Pais.

. A CEF atua como banco comercial tradicional, sociedade de crédito
imobiliario e prestacao de servigos de natureza social e ¢ a IF responsavel
pela operacionalizacao das politicas do Governo Federal para habitacao
popular e saneamento basico, caracterizando-se como o banco de apoio ao

trabalhador de baixa renda.

o As IF bancarias, caracterizadas por receberem depositos a vista de livre
movimentagdo e por criarem moeda pelo multiplicador bancério,
compreendem os bancos comerciais, as caixas econOmicas € 0s bancos

cooperativos.

Os bancos comerciais sdo bancos que t€ém o objetivo precipuo de proporcionar
o suprimento oportuno e adequado dos recursos necessarios para financiar o
comércio, a industria, as empresas prestadoras de servigos e as pessoas fisicas,

a curto e médio prazo.

. As caixas econdmicas sdo bancos voltados ao Sistema Brasileiro de Poupanca
e Empréstimo (SBPE) e ao Sistema Financeiro da Habitagdo (SFH) e se
equiparam aos bancos comerciais, dada a faculdade de suprimento de recursos

e prestacao de servigos as pessoas fisicas, prioritariamente.

Os bancos cooperativos sdo bancos comerciais tipicos, constituidos sob a
forma de sociedades anonimas de capital fechado, com participacao exclusiva
de cooperativas de crédito singulares e centrais ou federagdes de cooperativas.

(ver Resolugdo n. 2.193, de 1995 e Resolugao n. 2.788, de 2000).

o As IF ndo bancérias, caracterizadas por nao poderem receber depdsitos a vista

de livre movimentagdo, nem criar ¢ multiplicar moeda, sdo constituidas pelos
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bancos de desenvolvimento (BD), bancos de investimento (BI), sociedades de
crédito, financiamento e investimento (SCFI), sociedades de crédito ao
microempreendedor, companhias hipotecarias, sociedades de crédito

imobiliario (SCI) e associacdes de poupanca e empréstimo (APE).

Os BD sdo bancos de fomento estaduais ou regionais que operam com
repasses de recursos federais direcionados ao crédito de médio e longo prazo

as empresas localizadas nos respectivos estados ou regides.

Os BI sdo bancos que tém como objetivo maior dilatar o prazo das operacdes
de empréstimo e financiamento, sobretudo para fortalecer o processo de
capitalizagdo das empresas, através da compra de maquinas e equipamentos e

da subscri¢ao de debéntures e agoes.

As SCFI sao sociedades que tém a fungdo de financiar bens de consumo

duraveis por meio do credidrio ou crédito direto ao consumidor.

As sociedades de crédito ao microempreendedor sdo companhias fechadas que
tém o objetivo de prover um modelo de financiamento sem assistencialismo,
que atenda com um minimo de burocracia a grande parcela da populacao que
ndo tem acesso ao sistema bancario tradicional. (ver Resolugdo n. 2.874, de

2001).

As companhias hipotecarias sao sociedades andnimas especiais as quais nao se

aplicam as regras do SFH. (ver Resolugdo n. 2.122, de 1994).

As SCI sdo instituicdes integrantes do SFN especializadas em operagdes de
financiamento imobiliario e constituidas sob a forma de sociedades anonimas.

(ver Resolugdo n. 2.735, de 2000).

As APE sd3o sociedades civis e regionais de propriedade comum de seus
associados, fundamentalmente semelhantes as sociedades de crédito

imobiliario, no que tange ao aspecto operacional. (ver Lei n. 4.380, de 1964).
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As IF bancarias e as IF ndo bancarias constituem os intermediarios financeiros, na
medida em que captam poupanca diretamente do publico para direcionamento as empresas

através de empréstimos e financiamentos, por conta e risco proprios.

o As instituicdes auxiliares sdo instituigdes que se propdem a colocar em
contato, poupadores e investidores, compreendendo as bolsas de valores e
bolsas de mercadorias e futuros, as sociedades corretoras de titulos e valores
mobiliarios, as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobilidrios, as
sociedades de arrendamento mercantil, as agéncias de fomento ou

desenvolvimento e os investidores institucionais.

. As bolsas de valores siao associacdes civis sem fins lucrativos, de
propriedade das sociedades corretoras e tém como finalidade propiciar
liquidez aos titulos e valores mobilidrios emitidos pelas empresas, através

de institucionalizacao do mercado secundario para esses ativos.

. As corretoras de titulos e valores mobilidrios sdo institui¢des tipicas do
mercado acionéario, que fazem a intermediacdo da compra, venda e
distribuicdo de titulos e valores mobiliarios por conta de terceiros, através

das bolsas de valores e de mercadorias.

. As distribuidoras de titulos e valores mobilidrios sdo entidades que exercem
funcdes semelhantes as das corretoras, mas ndo tém acesso as bolsas de

mercadorias e futuros.

. As sociedades de arrendamento mercantil sdo entidades que operam
contratos de locagdo de ativos fisicos, facultando aos locatérios as opgdes
de renovagdo, aquisicao ou devolugcdo dos ativos no vencimento dos

contratos. (ver Lei n. 6.099, de 1974 e Resolucao n. 351, de 1975).

. As agéncias de fomento ou desenvolvimento sdo entidades sob controle
acionario de unidade da Federagao, constituidas sob a forma de sociedade

anonima de capital fechado, que tém como objeto a concessdo de
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financiamento de capital fixo e de giro — repasse de recursos captados no
Pais e no exterior — associado a projetos do Pais. (ver Resolugdo n. 2.828,

de 2001).

Os investidores institucionais sdo entidades que constituem um tipo de
investidor que cuida do gerenciamento e aplicacdo de recursos de terceiros
consoante regras previamente definidas pela entidade fiscalizadora do seu
segmento de atividade. Compreendem os fundos mutuos de investimento,
as entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar e as

seguradoras.

Os maiores bancos estabelecidos no territorio nacional estdo atualmente organizados
sob a forma de banco multiplo, organizagdo opcional de dois ou mais tipos de instituicdo do
mesmo grupo em uma unica institui¢do, com personalidade juridica propria, instituida no

processo de conglomeracao bancaria iniciada nos anos 1980.

A autorizacdo para as IF do SFN se organizarem sob a forma de banco multiplo esta

prevista na Resolugdo n. 1.524, de 1988, que em sua alinea I estabelece o seguinte:

“E facultada aos bancos comerciais, bancos de investimento, bancos de
desenvolvimento, sociedades de crédito imobiliario e sociedades de crédito, financiamento e
investimento a organizacdo opcional em uma instituicdo financeira, com personalidade

juridica propria”.

Ainda sobre a autorizagdo para as IF do SFN se constituirem sob a forma de banco

multiplo, a Resolugdo n. 2.099, de 1994, institui em seu art. 7°:

“0 banco multiplo devera constituir-se com, no minimo, duas das seguintes
carteiras, sendo uma delas obrigatoriamente comercial ou de investimento:
(i) comercial; (ii) de investimento e/ou de desenvolvimento; (iii) de crédito
imobiliario; (iv) de crédito, financiamento e investimento; (v) de

arrendamento mercantil”.
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2.6.2. Evolucao Historica: da Reforma Bancaria ao Plano Real

Da reforma bancéria iniciada nos anos 1960 ao plano real de estabilizagao econdmica
dos anos 1990, o SFN teve um grande desenvolvimento a partir do final dos anos 1980, em
funcdo do aumento da participagdo dos passivos onerosos € do crescimento e maior

participagdo das IF ndo bancarias na concessao de crédito.

Gremaud et al (2005, p.606) apresentam as principais caracteristicas que marcaram o

SFN no periodo, das quais destacamos as seguintes:

e FElevada participacdo do Estado, em funcdo da existéncia de linhas de poupanca
compulsorias administradas por institui¢des publicas e do direcionamento dos recursos

para as aplicagdes reais geralmente oferecidas pelas institui¢des publicas.

e Nao criagdo de linhas de financiamento de longo prazo por parte do setor privado,
visto que os bancos de investimento preferiam conceder crédito de médio prazo para

capital de giro das empresas a desenvolver o mercado de capitais.

e Alta dependéncia de recursos externos, em fun¢do da internacionalizacdo financeira
verificada no processo de endividamento externo dos anos 1970 e do processo de
internacionalizagao dos bancos brasileiros, que criavam filiais no exterior, como forma

de acessar os recursos externos mais baratos e potencializar o poder de alavancagem.

e Predominio dos bancos comerciais, conglomeracdao do sistema e concentracdo

bancaria.

e Retra¢do no volume de operagdes de crédito registradas do setor financeiro privado,
nos anos 1980, em fun¢dao dos maiores riscos envolvidos, da menor demanda e dos

altos ganhos propiciados pelas aplicagdes financeiras.

e Segmentagdo do mercado nos anos 1980, quando a intermediagdo financeira mundial
perdeu importancia para o mercado de capitais, levando um crescente direcionamento

dos bancos para nichos especificos de mercado.
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e Aumento da quantidade de investidores institucionais administrados por bancos e
entrada de recursos externos no Brasil por meio das bolsas de valores, da constitui¢ao
de fundos de investimento e da colocagdo de titulos, sinalizando um grande
desenvolvimento futuro do mercado de capitais e uma dependéncia cada vez menor do

crédito enquanto instrumento de financiamento.

2.6.3. Evolucao Historica a partir do Plano Real.

O plano real de estabilizagdo econdmica trouxe uma perda da receita inflacionaria e
uma expansao das operagdes de crédito bancario conjugada com elevacao nas tarifas sobre
servicos. A contencdo da atividade econdmica, motivada pelo desequilibrio externo e pela
crise mexicana, conduziu a uma elevacao da taxa de inadimpléncia, levando bancos publicos
como o Banco do Brasil, Banco do Estado de Sdao Paulo e Banco do Estado do Rio de Janeiro
a apresentar prejuizos em 1995 e bancos privados como o Banco Nacional e o Banco

Econdmico a ficar insolventes'.

De 1995 a 1999, véarias medidas foram adotadas pelo Bacen, visando garantir a
estabilidade e promover a reestruturacdo e fortalecimento do sistema financeiro nacional.
Gremaud et al (2005, p. 611) apresentam algumas dessas medidas, das quais destacamos as

seguintes:
e Medidas de estimulos as fusdes e incorporagdes bancarias:
o Instituicao do Programa de Estimulo e Reestruturacdo do Sistema Financeiro
Nacional (PROER), constituido de créditos especiais concedidos pelo Bacen

para transferéncia de controle acionario de institui¢des com problemas;

o Instituicdo de incentivos tributarios e aumento das exigéncias de capital para

fusdes, incorporagdes e transferéncias acionarias.

e Aumento do poder de intervencao do Bacen nas IF:

''Ver Amaury P. GREMAUD, Marco Antonio S. VASCONCELLOS, Rudinei TONETO JUNIOR, Economia
Brasileira Contemporanea, p.611.
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o Adogdo de acdes preventivas de fiscalizacdo, desde capitalizagdo a
transferéncia compulséria do controle aciondrio € mesmo reorganizagao
societaria por meio de fusdes, incorporacdes ou cisdes, incluindo a
responsabilidade solidaria do acionista controlador com os administradores.

(MP n. 1.182, de 1995).

o Adocao da fiscalizacao direta, em substituicdo a fiscalizagdo baseada em
relatorios enviados pelos bancos. As empresas de auditoria contabil passaram a
se responsabilizar em casos de irregularidades nas IF, devendo informar ao

Bacen sempre que detectassem problemas. (MP n. 1.334, de 1996).

e Regulacdo prudencial:

o Criagdo do Fundo Garantidor de Crédito (FGC), um seguro depdsito em
beneficio dos depositantes, limitado a R$ 20.000 (vinte mil reais), financiado
pelas IF, mediante contribui¢cdes mensais de 0,025% do saldo de encerramento
contabil das operacdes passivas elegiveis ao seguro, dentre as quais ainda
figuram os depdsitos a vista e os depositos a prazo e as letras de cambio, letras

imobilidrias e letras hipotecarias.

o Adequacdo do SFN as regras do acordo de Basiléia, com a defini¢cdo dos
limites minimos de capital para a constituicdo de um banco e os limites

adicionais, de acordo com a estrutura de risco dos ativos bancarios.

o Implantacao da supervisao global consolidada, com a consolidacao obrigatoria
das demonstracoes financeiras dos bancos brasileiros com as participagdes no
exterior e alteracdo das regras para abertura de dependéncias no exterior.

(Resolugdo n. 2302, de 1996).

o Criagdo da central de risco de crédito, em 1997, com a determinagdo para que
as IF passassem a informar ao Bacen os clientes com saldos devedores
superiores a R$ 50.000,00 (cingiienta mil reais) para consulta dos bancos para

avaliagdo de crédito dos titulares das contas.
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e Estimulo a entrada de bancos estrangeiros, em 1995: a medida resultou na diminuig¢ao
do numero de IF e no aumento da participagdo dos bancos estrangeiros e da

concentragdo no sistema financeiro.

Além das medidas precedentes, podemos acrescentar a criagdo do Conselho de Politica
Monetéria (COPOM), pelo Bacen (Circular n. 2.698, de 1996), com o objetivo de estabelecer

as diretrizes da politica monetaria e de definir a taxa de juros’.

Outras medidas de fortalecimento e reestruturagdo do SFN foram introduzidas pelas

autoridades brasileiras a partir dos anos 2000, das quais destacamos as seguintes:

e Revisdo de critérios de classificagdo das operagdes de crédito e regras para
constitui¢do de provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (Resolucdo n. 2.682, de

2000);

e Estabelecimento de critérios para o controle do risco de liquidez das IF (Resolugdo n.

2.804, de 2000);

e Criacdo de novos critérios para registro e avaliacdo contabil de titulos e valores
mobilidrios (Circular n. 3.068, de 2001) e instrumentos financeiros derivativos

(Circular n. 3.082, de 2002), com convergéncia aos padrdes internacionais;

e Instituicdo do novo Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB), em 2002: sistema de
pagamentos suportado por camaras de compensagao e dotado dos principios inerentes
a um sistema de pagamentos sistematicamente importante, entre outras caracteristicas.

(ver Fortuna, 2005, p.751).

e Unificacdo dos mercados de cambio (Resolugdo n. 3.265, de 2005) antes segmentado
no mercado de taxas livres (Resolugdo n.1.690, de 1990) e mercado de taxas flutuantes
(Resolugao n. 1.552, de 1988), seguido de avango na regulamentagdo cambial

(Circular n. 3.280, de 2005).

% O regulamento atual do COPOM consta do anexo a Circular n. 3.297, de 31/10/2005.
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2.7. Resumo do Capitulo

Baseado em alguns autores, este capitulo apresentou o sistema de intermediagdo
financeira, abordando os mercados e as institui¢cdes financeiras e, bem assim, as taxas de juros
e suas estruturas temporais. O capitulo destacou que os mercados financeiros sdo do tipo
primario e secundario, podendo ainda ser formados pelos segmentos monetarios, de capitais,
de créditos, de cambio, derivativos e ouro; mencionou, também, que as instituicdes
financeiras podem ser do tipo monetirias ou ndo monetdrias e sdo regulamentadas por
autoridades estabelecidas; evidenciou, ainda, que as taxas de juros de mercado, que
representam o custo do dinheiro, sdo influenciadas por algumas varidveis, além de
apresentarem estruturas temporais e trés formas de curvas de rendimento explicadas por
outras tantas teorias e fatores de natureza economica. O capitulo também apresentou uma
sintese dos principais sistemas financeiros internacionais e abordou o sistema financeiro
nacional e sua estrutura e desenvolvimento pds reforma bancéria de 1964. Evidenciou que os
Estados Unidos detém o maior mercado de capitais do mundo e que seu sistema financeiro ¢ o
mais importante dos sistemas financeiros; sugeriu que, comparativamente ao sistema
financeiro norte-americano, o sistema alemao ¢ diferente, o sistema japonés ¢é artificialmente
similar e substancialmente diferente e o sistema britdnico ¢ o que mais se lhe assemelha;
destacou que o SFN teve um desenvolvimento marcante nos ultimos vinte anos, marcado por
crises e oportunidades; lembrou que, no desenvolvimento recente, as maiores IF do SFN
passaram a se organizar sob a forma de banco multiplo, instituto similar ao sistema bancario

universal ja existente na Alemanha e atualmente crescente nos Estados Unidos e Reino Unido.
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CAPITULO 3: CONTABILIDADE DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

3.1. Introducio

A contabilidade, conforme destaca Iudicibus et al (1998, p.21), pode ser entendida
como uma “ciéncia aplicada, com metodologia especialmente concebida para captar, registrar,
acumular, resumir e interpretar os fendmenos que afetam as situagdes patrimoniais,

financeiras e econdmicas de qualquer entidade”.

A contabilidade nao ¢ uma ciéncia exata, todavia, € o método contabil apresenta
limitagdes. Os critérios ¢ métodos de reconhecimento e mensuracdo ¢ de elaboragdo ¢
apresentacdo das demonstragdes contdbeis das IF e de outras entidades ndo sao
universalmente uniformes. Em alguns casos as praticas contabeis sdo regulamentadas pela

profissdao de contador, em outros casos pelo governo.

Niyama (2005, p.40) assinala que na Europa, o International Accounting Standards
Board (IASB), o6rgao privado e independente, com sede na Inglaterra, cuida do estudo de
padrdes contabeis e elaboragcdo de pronunciamentos técnicos, de naturezas ndo compulsorias,
que servem de referéncia a interpretacdo das informagdes contabeis pelos investidores,

autoridades e agentes econdmicos, em geral.

O mesmo autor (2005, p.88) assinala que nos Estados Unidos, a regulamentagdo e a
normatizacdo de matéria contabil sdo de responsabilidade de um organismo do setor privado,
o Financial Accounting Standards Board (FASB), cabendo a Securities Exchange

Commission (SEC) a responsabilidade pela edi¢do dos padrdes contébeis.

No Brasil, as normas gerais de contabilidade aplicada as IF do SFN e outras entidades
seguem as disposi¢des da Lei n. 6.404, de 1974 (Lei das Sociedades Andnimas), cabendo ao
Bacen, por delegagdo do CMN (Lei n. 4.595, de 1964), a faculdade de instituir e divulgar as
normas especificas de contabilidade e estatistica a serem observadas pelas IF do SFN. As
normas especificas de contabilidade das IF do SFN sdo estabelecidas pelo Bacen através do
Plano Contabil das Institui¢des do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), instituido pela

Circular n. 1.273, de 1987.
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Na forma da Lei das Sociedades Anonimas e do COSIF, cada IF integrante do SFN

deve, de maneira compulsoria, proceder da forma seguinte:

Adotar métodos e critérios uniformes no tempo e evidenciar as modificacdes
relevantes em notas explicativas, quantificando os efeitos nas demonstragcdes

financeiras;

Registrar as receitas e as despesas no periodo em que elas ocorrem, em respeito ao

regime de competéncia;

Fazer a apropriacdo mensal das rendas, ganhos, lucros, despesas, perdas e prejuizos,

independentemente da apuragao do resultado a cada seis meses;

Apurar os resultados em periodos fixos de tempo, observando os periodos de 1° de

Janeiro a 30 de Junho e 1° de Julho a 31 de Dezembro.

3.2. O Plano Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional

O COSIF esté estruturado em trés capitulos, conforme a composi¢do seguinte:

Normas Bésicas: esse capitulo versa, em 34 segdes, sobre os procedimentos contabeis
especificos que devem ser obedecidos e seguidos pelas IF, dando énfase as principais

consideragdes sobre cada grupo de contas do balanco.

Elenco de Contas: esse capitulo exibe, em duas secdes, a relagdo completa e a fungao

das contas contdbeis de uso obrigatorio das IF.
Documentos: esse capitulo apresenta os modelos dos documentos a serem elaborados,

remetidos ou publicados pelas IF, face as exigéncias regulamentares estabelecidas pelo

Bacen.
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3.2.1. Principios Gerais.

As normas basicas apresentadas no primeiro capitulo do COSIF tém os seguintes

objetivos, entre outros:

Uniformizar os registros contabeis dos atos e fatos administrativos praticados;

e Racionalizar a utilizagao de contas contabeis;

e Firmar regras, critérios e procedimentos para obten¢ao e divulgacao dos dados;

e Possibilitar o acompanhamento do sistema financeiro e a andlise, avaliagdo do

desempenho e controle pelo Bacen.

A classificacdo das contas no COSIF segue a estrutura estabelecida pela Lei das
Sociedades por Ac¢des (Lei n. 6.404, de 1976), cujos artigos 178 e 179, apud ludicibus et al
(2003, p. 30) determinam o seguinte:

“No Ativo as contas s3o dispostas em ordem decrescente de grau de liquidez
e no Passivo em ordem decrescente de prioridade de pagamento das
exigibilidades... O Ativo deve ser composto pelos grupos circulante,
realizavel a longo prazo e permanente e o Passivo pelos grupos circulante,
exigivel a longo prazo, resultados de exercicios futuros e patrimonio

liquido”.

Para evidenciar a origem do recurso, o direcionamento do crédito e a natureza das
operagdes, as IF do SFN devem desdobrar o Ativo e o Passivo nos seguintes niveis

padronizados®:

e 1° grau: grupos;
e 2°grau: subgrupos;

e 3°grau: desdobramentos de subgrupo;

3 As IF podem adotar desdobramentos de uso interno ou desdobrar os de uso oficial, contanto que eles sejam
passiveis de conversao ao sistema padronizado.

54



e 4°grau: titulos ou contas contabeis;

e 5° grau: subtitulos ou subcontas contéabeis.

As contas retificadoras ou redutoras devem figurar de forma subtrativa, apds o grupo,

subgrupo, desdobramento de subgrupo ou conta a que se refiram.

As contas de compensacdo devem ser utilizadas para registro de atos administrativos
que possam se transformar em direito, ganho, obriga¢do, risco ou 6nus efetivos, decorrentes

de acontecimentos futuros, previstos ou fortuitos.

As agéncias de bancos estrangeiros instalados no Pais também se sujeitam as normas

do COSIF, cabendo a dependéncia principal no Brasil as atribui¢des de sede.

As sociedades coligadas, controladas ou controladoras sdo consideradas ligadas
conforme definido na Lei das Sociedades por A¢des, bem como as sociedades que, mediante
controle comum direto ou indireto, integrem o mesmo conglomerado financeiro ou
econdmico-financeiro da institui¢do. A proposito das sociedades ligadas, o artigo 243 da Lei
n. 6.404, de 1976, apud Tudicibus et al (2003, p. 158), estabelece o seguinte em seu paragrafo
1°:

“Sao coligadas as sociedades quando uma participa com 10% (dez por cento)
ou mais do capital da outra, sem controla-la...” “Considera-se controlada a
sociedade na qual a controladora, diretamente ou através de outras
controladas, ¢ titular de direitos de socio que lhe assegurem, de modo
permanente, preponderdncia nas deliberagdes sociais e o poder de eleger a

maioria dos administradores”.

3.2.2. Critérios de Avaliacao e Apropriacio Contabil

Os critérios de avaliagdo e apropriacao contabil das IF do SFN podem ser apresentados

sob a forma de critérios gerais e critérios especificos.
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3.2.2.1 Critérios Gerais

O COSIF apresenta os critérios gerais de avaliacdo e apropriagdo contabil, dos quais

destacamos os seguintes:

e As operagdes ativas e passivas contratadas com rendas e encargos prefixados devem
ser contabilizadas pelo valor presente, com registro das rendas e encargos a apropriar

em subtitulo de uso interno da prdpria conta que registra a operagao principal.

e As operagOes ativas e passivas contratadas com rendas e encargos pods-fixados ou
flutuantes devem ser contabilizadas pelo valor do principal, a débito ou a crédito das
contas que as registram, as quais devem acolher os juros e ajustes mensais das

variagOes da unidade de corre¢do ou dos encargos contratados.

e As operagdes ativas e passivas contratadas com cldusula de variacdo cambial devem
ser contabilizadas pelo principal da operagdo, em moeda nacional, a débito ou a
crédito das contas que as registram, as quais devem acolher os ajustes mensais

decorrentes de variagdes cambiais e os juros do periodo.

e As rendas e os encargos, inclusive a tributacdo sobre a renda nas operagdes com
clausula cambial, devem ser apropriados mensalmente, a crédito ou a débito das

contas efetivas de receitas ou despesas, em razao da fluéncia de seus prazos.
e As rendas e os encargos proporcionais aos dias decorridos no més da contratagdo da
operacdo devem ser apropriados dentro do proprio meés, pro rata temporis,

considerando-se o numero de dias corridos.

e A apropriagdo das rendas e dos encargos mensais deve ser realizada pelo método

exponencial, na forma seguinte:

o No caso de operagdes com taxas pos-fixadas: segundo o indexador utilizado

para correcdo do més seguinte em relacdo ao més corrente, pro rata temporis;
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o No caso de operagdes com encargos flutuantes: de acordo com as taxas

flutuantes contratadas.

A apropriagdo das rendas e dos encargos mensais pode ser realizada pelo método

linear, nas operagdes contratadas a juros simples.

No calculo de encargos de operacdes ativas e passivas, para efeito do regime de

competéncia, deve ser incluido o dia do vencimento e excluido o dia da operagao.

Dia de aniversario, para ajuste de operagdes ativas e passivas contratadas com cléausula
de variagdo monetaria, ¢ o dia do vencimento, em qualquer més, do titulo ou
obrigacao. Quando o dia da liberagdo for menor ou maior do que o dia do aniversario,
deve ser efetuado o calculo complementar referente ao nimero de dias compreendido
entre o dia do aniversiario e o da liberacdo, complementando ou reduzindo a

apropriagdo efetuada no primeiro mes.

Para elaboragdo de balancetes e balancos, as receitas e despesas devem ser
computadas até o ultimo dia do més ou semestre civil, independentemente de ser dia
util ou nao.

3.2.2.2 Critérios Especificos

Os critérios especificos de avaliagdao e apropriagdao contabil se aplicam geralmente as

operagdes relativas a titulos e valores mobilidrios, aos instrumentos financeiros derivativos e

as operacdes em moedas estrangeiras.

Operacoes com Titulos e Valores Mobiliarios

A avaliagdo contabil dos titulos e valores mobiliarios titulados pelas IF do SFN segue

as disposi¢des da Circular n. 3.068, de 2001. Este dispositivo estabelecido pelo Bacen se

encontra alinhado aos procedimentos internacionais do IASB e ao padrdo norte-americano do
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Os procedimentos internacionais do IASB (IAS 39, de 1998) e o padrdo norte-
americano do FASB (FAS 115), apud Niyama e Gomes (2005, p.73), prevéem a classificacao

dos titulos e valores mobiliarios em trés categorias:

o Trading;
o Available for sale;

e Held to maturity.

A Circular n. 3.068, de 2001, estabelece em seus art. 1° e 2°:

“Os titulos e valores mobilidrios adquiridos por instituicdes financeiras
autorizadas® a operar no Brasil devem ser registrados pelo valor efetivamente
pago, inclusive corretagens e emolumentos, e classificados nas seguintes
categorias: titulos para negociagdo; titulos disponiveis para venda; titulos

mantidos até o vencimento”.

e Titulos para negociacdo: incluem os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
proposito de serem ativa e freqiientemente negociados. Os instrumentos classificados

nessa categoria devem:

o Ser ajustados pelo valor de mercado® nos balancetes e balangos;

o Refletir no resultado do periodo, pelo valor de seus ajustes ao mercado.

e Titulos disponiveis para venda: incluem os titulos e valores mobilidrios que ndo se
enquadrem nas outras duas modalidades. Os instrumentos classificados nesta categoria

devem:

o Ser ajustados pelo valor de mercado nos balancetes e balangos;

o Ser incorporados ao patrimonio liquido, nos balancetes e balangos, pelo valor
de seus ajustes ao mercado, liquido dos efeitos tributérios;

o Ter suas perdas ou ganhos ndo realizados transferidos para o resultado do

periodo, quando da venda definitiva.

* Exceto cooperativas de crédito, agéncias de fomento e sociedades de crédito ao microempreendedor.
> A metodologia de apuragio de valor de mercado é de responsabilidade da propria instituigdo financeira.
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e Titulos mantidos até o vencimento: incluem os titulos e valores mobiliarios® para os
quais haja intencao e capacidade financeira da instituicdo de manté-los em carteira até

o vencimento. Os instrumentos classificados nesta categoria devem:

o Ser avaliados pelos respectivos custos de aquisi¢ao e rendimentos auferidos,
nos balancetes e balangos;

o Refletir no resultado do periodo o valor de suas rendas intrinsecas. (Circular n.

3.068, de 2001 e Circular n. 3.129, de 2002).

Operacoes com Derivativos

O registro e avaliacao contabil dos instrumentos financeiros derivativos operados pelas
IF do SFN seguem as disposi¢des da Circular n. 3.082, de 2002. Este dispositivo do Bacen se
encontra alinhado aos procedimentos internacionais do IASB e as praticas norte-americanas

do FASB.

Os procedimentos internacionais do IASB (IAS 39) e as praticas norte-americanas do
FASB (FAS 115, 133 e 138), apud Niyama e¢ Gomes (2005, p.96), determinam que os
derivativos sejam registrados como ativos ou passivos, de acordo com o valor justo dos

direitos e obrigagdes conferidos aos participantes.

A Circular n. 3.082, de 2002, estabelece que nas operacdes com derivativos, realizadas

por conta propria, as IF devem efetuar os seguintes registros contabeis:

e O valor de referéncia de todas as operagdes, em contas de compensagao’.

e Nas operagdes a termo: o valor final contratado deduzido da diferenca entre esse valor
final e o preco a vista do bem ou direito em subtitulo interno retificador da propria
conta de Ativo ou Passivo. As receitas e as despesas devem ser reconhecidas

mensalmente, por regime de competéncia.

% Exceto agdes ndo resgataveis
7 As operagdes realizadas por conta de terceiros também estdo sujeitas a este registro.
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Nas operagdes com opgoes: o valor dos prémios pagos deve ser registrado na
adequada conta de Ativo e o valor dos prémios recebidos na adequada conta de
Passivo. Ocorrendo o exercicio, o prémio deve ser baixado como reducdo ou aumento
do custo do bem ou direito e, ndo ocorrendo o exercicio, o prémio deve ser baixado

como receita ou despesa.

Nas operagdes a futuro: os valores dos ajustes diarios devem ser diariamente
registrados na adequada conta de Ativo ou Passivo. Os ajustes devem ser reconhecidos

mensalmente, como receita ou despesa.
Nas operagdes de swap: o diferencial a receber ou a pagar deve ser registrado na
adequada conta de Ativo ou Passivo. As receitas ou despesas devem ser reconhecidas

mensalmente, em fun¢do do regime de competéncia.

Niyama e Gomes (2005, p.100) esclarecem que os instrumentos financeiros

derivativos contratados pelas IF do SFN devem ser classificados em uma das seguintes

categorias, conforme a finalidade para a qual tenham sido contratados: instrumentos

destinados a negociagdo; instrumentos destinados a hedge de risco de mercado; instrumentos

destinados a hedge de fluxo de caixa.

Instrumentos destinados a negociacdo: esses instrumentos devem:

o Ser avaliados pelo valor de mercado, nos balancetes e balancos;

o Refletir no resultado do periodo, pelo valor de seus ajustes ao mercado.
Instrumentos destinados a hedge de risco de mercado: esses instrumentos, que
contemplam os instrumentos destinados a compensar riscos decorrentes da exposi¢ao

a variagao no valor de mercado do item objeto de hedge, devem:

o Ser ajustados ao valor de mercado, nos balancetes e balangos;

o Refletir no resultado do periodo, pelo valor de seus ajustes ao mercado.
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e Instrumentos derivativos destinados a hedge de risco de fluxo de caixa: esses
instrumentos, que contemplam os instrumentos destinados a compensar variagdo no

fluxo de caixa futuro estimado da institui¢ao, devem:

o Ser ajustados ao valor de mercado, nos balancetes e balangos;
o Ser incorporados ao patrimonio liquido, nos balancetes e balangos, pelo valor

de seus ajustes ao mercado, liquido dos efeitos tributarios.

Hedge, consoante definicao seguida pelo Bacen (Circular n. 3.082, de 2002) pode ser

entendido da forma seguinte:

“Designagdo de um ou mais instrumentos financeiros derivativos com o
objetivo de compensar, no todo ou em parte, os riscos decorrentes da
exposic¢do as variagdes no valor de mercado ou no fluxo de caixa de qualquer
ativo, passivo, compromisso ou transa¢do futura prevista, registrado
contabilmente ou ndo, ou ainda grupos ou partes desses itens com
caracteristicas similares e cuja resposta ao risco objeto de hedge ocorra de

modo semelhante”.

Operacgoes em Moedas estrangeiras

O registro e avaliagdo contdbil dos direitos e obrigacdes em moedas estrangeiras

titulados pelas IF do SFN sao estabelecidos pelo COSIF (cap.1, sec. 28).

Os procedimentos e praticas previstos no COSIF determinam que os direitos e
obrigacdes em contas patrimoniais, em moedas estrangeiras, sejam ajustados pelas IF nos
balancetes e balancos e incorporadas ao resultado do periodo. As taxas de cambio para os

ajustamentos da espécie sdo divulgadas pelo Bacen.

Os direitos e obrigacdes em moedas estrangeiras contemplam, em contas patrimoniais,

a escrituracao dos seguintes eventos:
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Eventos decorrentes de operagdes de cambio contratadas e ja liquidadas (cambio
liquidado) e de operagdes de cambio contratadas, a liquidar (cdmbio comprado ou

vendido a liquidar);

Eventos elegiveis enquanto ndo eleitos a contratagdo de caAmbio (ordens de pagamento
em moedas estrangeiras recebidas para pagamento no Pais e valores em moedas
estrangeiras a pagar sobre comissdes de agentes de exportagdo e importagdo, entre

outros);

Eventos nao elegiveis a contratagdo de cambio (obrigagdes em moedas estrangeiras

decorrentes de linhas para o financiamento de exportagdo e importacdo, entre outros).

3.2.3. Elaboracio e Publicacio das Demonstracoes Financeiras

O COSIF (cap.l1, sec.22) estabelece que as IF do SFN devem elaborar as seguintes

demonstragdes financeiras e contabeis padronizadas, em 31 de Dezembro®, complementadas

por notas explicativas e outras informacdes necessarias ao esclarecimento da situagdo

patrimonial e dos resultados:

Balango Patrimonial Analitico;

Balango Patrimonial;

Balango Patrimonial Analitico Consolidado;

Demonstracao do Resultado do Semestre e do Exercicio;

Demonstracao das Mutagdes do Patrimonio Liquido do Semestre/ Exercicio;

Demonstracao das Origens e Aplicagdes de Recursos do Semestre/ Exercicio.

Algumas das demonstragdes financeiras elaboradas pelas IF devem ser publicadas,

outras apresentadas ao Bacen. As demonstragdes financeiras de publicagdo obrigatoria, cuja

divulgacdo deve ser efetivada até o final do trimestre civil subseqiiente a data-base, sdo as

seguintes:

8 0 exercicio social das institui¢des do SFN tem duracdo de um ano, com término em 31 de Dezembro.
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e Balango Patrimonial;
e Demonstracdo do Resultado do Semestre/ Exercicio;
e Demonstracdo das Mutagdes do Patrimonio Liquido;

e Demonstracio das Origens e Aplicagdes de Recursos do Semestre/ Exercicio.

As demonstragdes contdbeis de remessa obrigatdria ao Bacen sdo analiticas e atingem
o nivel de subtitulo contabil ou 5° grau de detalhamento. As demonstra¢des de publicacdo sdo

sintéticas e atingem o nivel de desdobramento de subgrupo ou 3° grau de detalhamento.

As institui¢des detentoras de dependéncias no exterior devem efetuar a publicacao das
demonstragdes financeiras com a posi¢ao consolidada das operacdes realizadas no Pais e no

exterior.

As estruturas de publicagdo dos balancos patrimoniais e das demonstracdes de
resultados, que constituem as demonstragcdes contabeis objeto de verificagcdo neste trabalho,

sdo abordadas nas se¢des subseqiientes.

3.2.4. Estrutura de Publicacao do Balanco Patrimonial

A estrutura de publicagdo do balango patrimonial das IF do SFN ¢ apresentada da
tabela 3.1 seguinte. A descrigdao dos verbetes acha-se apresentada no anexo 1, ao final deste

relatorio.

Tabela 3.1: Estrutura de Publicacdo do Balanco Patrimonial das IF do SFN.
Ativo Circulante
Disponibilidades
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez
Aplicagdes no Mercado Aberto
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros
Aplicagdes Voluntarias no Bacen
Aplicacdes em Moedas Estrangeiras

(Provisodes para Perdas)
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Titulos e Valores Mobiliarios (TVM) e Instrumentos Financeiros Derivativos
Carteira Propria
Vinculados a Compromissos de Recompra
Instrumentos Financeiros Derivativos
Vinculados ao Bacen
Moedas de Privatizacao
Vinculados a Prestacao de Garantias
Titulos objeto de Op. Compromissadas com Livre Movimentacao
(Provisdes para Desvalorizagdes)
Relacoes Interfinanceiras
Pagamentos e Recebimentos a Liquidar
Créditos Vinculados:
Depdsitos no Bacen
Convénios
Tesouro Nacional — Recursos do Crédito Rural
SFH — Sistema Financeiro da Habitacao
Repasses Interfinanceiros
Correspondentes
Relacdes Interdependéncias
Recursos em Transito de Terceiros
Transferéncias Internas de Recursos
Operacoes de Crédito
Operagdes de Crédito
Setor Publico
Setor Privado
(Provisao para Operagdes de Crédito de Liquidagcdo Duvidosa)
Operacoes de Arrendamento Mercantil
Arrendamentos e Subarrendamentos a Receber
Setor Publico
Setor Privado
(Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil)

(Provisao para Créditos de Arrend. Mercantil de Liquidagao Duvidosa)

64



Outros Créditos

Créditos por Avais e Fiancas Honrados

Carteira de Cambio

Rendas a Receber

Negociagdo e Intermediagdo de Valores

Créditos Especificos

Operacgdes Especiais

Diversos

(Provisdo para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa)
Outros Valores e Bens

Investimentos Temporarios

(Provisdes para Perdas)

Outros Valores e Bens

(Provisdes para Desvalorizagdes)

Despesas Antecipadas

Ativo Realizavel a Longo Prazo
Este grupo abrange os mesmos verbetes do Circulante que apresentarem saldo no Longo

Prazo

Ativo Permanente
Investimentos
Dependéncias no Exterior
Participagdes em Coligadas e Controladas
No Pais
No Exterior
Outros Investimentos
(Provisdes para Perdas)
Imobilizado de Uso
Imoveis de Uso
Reavaliagdes de Imoveis de Uso
Outras Imobiliza¢des de Uso

(Depreciagdes Acumuladas)
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Imobilizado de Arrendamento

Bens Arrendados

(Depreciagdes Acumuladas)
Diferido

Gastos de Organizacdo e Expansao

(Amortizagdo Acumulada)

Passivo Circulante
Depositos
Depositos a Vista
Depositos de Poupanga
Depositos Interfinanceiros
Depositos a Prazo

Outros Depositos

Captacoes no Mercado Aberto
Carteira Propria
Carteira de Terceiros
Carteira Livre Movimentacao
Recursos de Aceites e Emissiao de Titulos
Recursos de Aceites Cambiais
Recursos de Letras Imobilirias
Recursos de Letras Hipotecérias
Recursos de Debéntures
Obrigagdes por Titulos e Valores Mobilidrios no Exterior
Recursos de Letras de Crédito Imobilirio
Relacoes Interfinanceiras
Recebimentos e Pagamentos a Liquidar
Obrigagdes Vinculadas
Repasses Interfinanceiros
Correspondentes
Relag¢oes Interdependéncias
Recursos em Transito de Terceiros

Transferéncias Internas de Recursos
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Obrigacoes por Empréstimo
Empréstimos no Pais — Institui¢des Oficiais
Empréstimos no Pais — Outras Instituicdes
Empréstimos no Exterior
Obrigacdes por Aquisi¢des de Titulos Federais
Obrigacoes por Repasses do Pais — Instituicoes Oficiais
Tesouro Nacional
Banco do Brasil
BNDES
CEF
FINAME
Outras Institui¢des
Instrumentos Financeiros Derivativos
Instrumentos Financeiros Derivativos
Obrigacoes por Repasses do Exterior
Repasses do Exterior
Outras Obrigacoes
Cobranga e Arrecadagao de Tributos e Assemelhados
Carteira de Cambio
Sociais e Estatutarias
Fiscais e Previdenciarias
Negociacdo e Intermediag¢do de Valores
Operagdes com Loterias
Fundos e Programas Sociais
Fundos Financeiros e de Desenvolvimento
Operagdes Especiais
Instrumentos Hibridos de Capital e Divida
Dividas Subordinadas

Diversas
Passivo Exigivel a Longo Prazo

Este grupo abrange os mesmos verbetes do Circulante que apresentarem saldo no Longo

Prazo.
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Resultados de Exercicios Futuros
Receitas de Exercicios Futuros

Receitas de Exercicios Futuros

Patrimonio Liquido
Patrimonio Liquido

De Domiciliados no Pais
De Domiciliados no Exterior
(Capital a Realizar)
Reservas de Capital
Reservas de Reavaliacao
Reservas de Lucros
Ajuste ao Valor de Mercado — TVM e Derivativos
Sobras ou Perdas Acumuladas
Lucros ou Prejuizos Acumulados

(Acdes em Tesouraria)

3.2.5. Estrutura de Publicacdo da Demonstraciao de Resultados.

A estrutura de publicagdo da demonstragdo de resultados das IF do SFN ¢ apresentada
da tabela 3.2 seguinte. A descri¢ao dos verbetes encontra-se apresentada no anexo 1, ao final

deste relatorio.

Tabela 3.2: Estrutura de Publicacio da Demonstracio de Resultados das IF do SFN
Demonstracao de Resultados
Receitas da Intermediacao Financeira
Operagdes de Crédito
Operacdes de Arrendamento Mercantil
Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos
Resultado de Operacdes de Cambio

Resultado das Aplicagdoes Compulsorias
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Menos:

Despesas da Intermediacio Financeira
Operagdes de Captagao no Mercado
Operacdes de Empréstimos e Repasses
Operagdes de Arrendamento Mercantil
Resultado de Operacdes de Cambio
Provisdo para Créditos de Liquida¢ao Duvidosa

= Resultado Bruto da Intermediacao Financeira

Mais:
Outras Receitas/ Despesas Operacionais
Receitas de Prestagao de Servigos
Despesas de Pessoal
Outras Despesas Administrativas
Despesas Tributarias
Resultado de Participacdes em Coligadas e Controladas
Outras Receitas Operacionais
Outras Despesas Operacionais
= Resultado Operacional
Mais:
Resultado nao Operacional
= Resultado antes da Tributac¢do sobre o Lucro e Participacoes
Menos:
Imposto de Renda e Contribuicao Social
Provisdo para Imposto de Renda
Provisdo para Contribui¢ao Social
Ativo Fiscal Diferido
Menos:
Participacoes Estatutarias no Lucro

= Lucro Liquido
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3.3. Resumo do Capitulo

Baseado no COSIF e em alguns autores pesquisados, este capitulo tratou da
contabilidade de IF. O capitulo apresentou as normas bdésicas e os critérios de avaliacdo e
apropriagdo contabil constantes do COSIF e outros ordenamentos; listou as demonstragdes
contabeis de elaboragdo obrigatoria, esclarecendo que algumas demonstragdes analiticas
devem ser apresentadas ao Bacen e outras sintéticas devem ser publicadas; apresentou a
estrutura do balanco patrimonial e da demonstragdo de resultados de publicagdo e, em anexo

complementar, a descri¢do dos respectivos verbetes.
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CAPITULO 4: GESTAO E ANALISE DE INSTITUICOES
FINANCEIRAS

4.1. Introducao

A gestdo de institui¢des financeiras compreende a gestdo do ativo, passivo, ativo-
passivo e capital. As técnicas de anélise econdOmico-financeira tratam da analise de balangos
através de indices, bem como da analise da sensibilidade de juros e de indicadores de

desempenho econdmico.
4.2. Gestao do Ativo

A gestdo do ativo consiste na alocagdo de fundos das IF entre as alternativas de
investimento. As principais modalidades de ativos dos bancos comerciais e dos bancos

multiplos com carteira comercial podem ser evidenciadas nas categorias seguintes:

e Aplicacdes de liquidez;
e Investimentos em titulos;
e Operagdes de crédito;

e Ativos permanentes.

Reed e Gill (1994, p.129) assinalam que a gestdo cotidiana dos ativos deve recair
sobre as aplicagdes de liquidez, investimentos em titulos e operagdes de crédito. No COSIF,
essas trés categorias encontram-se consubstanciadas nos seguintes subgrupos contdbeis do

Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo, respectivamente:

e Disponibilidades e Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez;
e Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos;

e Operagdes de Crédito e Outros Créditos.

A solugdo ideal para a alocagdo de fundos das IF ¢ aplicar em empréstimos e

investimentos que prometam o maior retorno para o nivel de risco desejado pela instituigao.
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Securato (2003, p.121) assinala que os bancos t€ém uma estrutura bem definida de
taxas de juros a serem imputadas aos tomadores de recursos, sugerindo uma escala

hierarquica crescente de taxas, em fun¢do dos seguintes agentes tomadores, dentre outros:

e Qutros bancos;

e Grandes corporagdes;

e Pessoas fisicas de grande porte;
e Empresas de porte médio;

e Pequenas empresas;

e Pessoas fisicas de pequeno porte.

Nao obstante limitados, alguns métodos de alocagdao de fundos foram desenvolvidos
ao longo do tempo. Reed e Gill (1994, p.142) apresentam esses métodos, dos quais

destacamos os seguintes.

e Método do pool de fundos: este método considera que, independentemente da origem,
todos os fundos devem ser reunidos e alocados a qualquer investimento apropriado
que contribua para atingir os objetivos da instituicdo. As caracteristicas desse método

podem ser resumidas as seguintes:

o Oferecimento de regras amplas para a alocacdo de fundos a vérias categorias

de ativos, com énfase a prioridades definidas em termos genéricos;

o Nao apresentacdo de um meio explicito para determinar a propor¢ao dos

fundos a ser investida em cada categoria de ativo;
o Nao oferecimento de solucdo para o dilema liquidez-rentabilidade.
Como se depreende, o método do pool de fundos € um método simples de alocagdo de

ativos, dando muita énfase a liquidez do ativo, sem distinguir as diferentes exigéncias de

liquidez dos diferentes passivos.
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e Mz¢todo de alocagao de ativos: este método reconhece que o nivel de liquidez que uma
IF necessita esta relacionado a origem de seus fundos. As caracteristicas desse método

podem ser resumidas as seguintes:

o O método procura distinguir as diferentes fontes de fundos consoante as

exigéncias legais de reservas e a velocidade ou rotatividade dessas fontes;

o O método estabelece varios centros de liquidez-rentabilidade independentes
dentro de uma IF para a alocagdo dos fundos obtidos de diferentes origens.
Como exemplos de centros de liquidez-rentabilidade independentes os autores

destacam os seguintes:

Centro de depdsitos em conta corrente: por exigir maior liquidez, deve
alocar uma maior propor¢ao de recursos as reservas primarias, uma menor
proporg¢do as reservas para investimentos em titulos publicos de curto prazo

e, outra propor¢ao, ainda menor, aos empréstimos;

Centro de depositos a prazo: por requerer menor liquidez, deve alocar

quantias maiores para investimentos e empréstimos;

Centro de capital: por demandar pouca liquidez, deve alocar recursos ao
ativo permanente, aos empréstimos de longo prazo e aos investimentos em

valores mobilidrios de menor liquidez.

A abordagem de alocacao de ativos, como se depreende, apresenta a vantagem de
reduzir os ativos liquidos e alocar recursos adicionais as contas de empréstimo e
investimentos, tendendo a aumentar a rentabilidade, na propor¢do da elimina¢do do excesso

de liquidez do passivo e patrimonio liquido.
As caracteristicas de alguns dos principais ativos negociados pelas IF do SFN,

caracterizadas como bancos comerciais ¢ multiplos, sdo apresentadas nas subsegdes que se

seguem.
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4.2.1. Titulos e Valores Mobiliarios e Operacées Compromissadas

As IF investem em titulos e valores mobiliarios (TVM) visando liquidez,
diversificacdo e rentabilidade. Os titulos publicos de curto prazo proporcionam, em geral,
rendimentos menores, mas sdo instrumentos de alta liquidez, sem risco de crédito e pouco

risco de taxa de juros.

No Brasil, os TVM podem ser classificados como titulos publicos ou titulos privados,
dependendo do emissor, e como titulos de renda varidvel ou titulos de renda fixa, conforme o

tipo de remuneragao °.

O COSIF (cap. 1, sec. 4) relaciona os titulos que podem constituir a carteira de titulos

de renda variavel das IF do SFN, dos quais destacamos os seguintes:

e Acodes subscritas destinadas a negociacao;
e Bonus de subscricdo de companhias abertas;
e Certificados e cotas de fundos de renda variavel;

e Acdes adquiridas no mercado para livre negociagao.

O COSIF (cap.1, sec.4) relaciona também os titulos que podem compor a carteira de

titulos de renda fixa das IF do SFN, dos quais destacamos os seguintes:

e Letras do Tesouro Nacional;

e Letras Financeiras do Tesouro;

e Notas do Tesouro Nacional;

e Obrigagoes dos Tesouros Estaduais e Municipais;

e Debéntures Conversiveis em Agodes e Inconversivelis.

Uma carteira de titulos de renda fixa, especificamente, pode ser constituida pelas

categorias seguintes, conforme destacado no COSIF (cap. 1, sec 4):

? Os titulos de renda fixa podem ser remunerados a juros pré-fixados, pos-fixados ou flutuantes.
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Carteira propria, bancada: carteira composta pelos titulos adquiridos pela IF,

originarios de compras definitivas ou recompras, enquanto livres no seu estoque;

Carteira propria, financiada: carteira composta pelos titulos adquiridos pela IF,
originarios de compras definitivas ou recompras, enquanto vinculados ao mercado

aberto.

Carteira de terceiros, bancada: carteira formada pelos titulos adquiridos pela IF,
mediante compromisso de revenda, enquanto ndo vendidos com compromisso de

recompra.

Carteira de terceiros, financiada: carteira formada pelos titulos adquiridos pela IF, com

compromisso de revenda, enquanto vendidos com compromisso de recompra.

Aplicacdes em depositos interfinanceiros: depodsitos interfinanceiros aplicados em

outras IF.

4.2.2. Operacoes de Crédito

As operagdes de crédito constituem aplicagdes realizadas pelas IF sob as modalidades

seguintes:

Empréstimos: operagdes de crédito sem destinagdo especifica ou vinculo a
comprovagdo de aplicagdo dos recursos pelo tomador. Os empréstimos para capital de
giro, os empréstimos pessoais € os cheques especiais, sdo alguns dos exemplos de

empréstimos, entre outros.

Descontos de titulos: operagdes de crédito sem destinagdo especifica ou vinculo a
comprovagdo de aplicacdo dos recursos pelo tomador, mas lastreadas em titulos e
efeitos comerciais ou direitos a receber de titularidade do tomador. Os descontos de
duplicatas, de notas promissodrias, de ordens de pagamento e de cheques, sdo alguns

dos exemplos de titulos descontados, entre outros.
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e Financiamentos: operagdes de crédito com destinagdo especifica vinculada a
comprovagao da aplicagdo dos recursos pelo tomador. Os financiamentos rurais e
habitacionais, bem os repasses de recursos externos ou governamentais e os créditos

diretos ao consumidor, sdo alguns dos exemplos de financiamentos, entre outros.

As operagdes de crédito tém participagao importante na composi¢ao dos ativos das IF
e suas rendas tém grande contribui¢do nos lucros dessas institui¢des. A exemplo do que
ocorrem com as vendas a crédito realizadas pelas empresas de outros segmentos, as operagdes
de crédito das IF estdo sujeitas ao risco de inadimpléncia e sdo passiveis de provisdo para
devedores duvidosos. Niyama e Gomes (2005, p.54) assinalam que a provisdo para créditos
de liquidacdo duvidosa representa uma estimativa de perda provavel dos créditos, em
atendimento aos principios da realizagdo da receita e da confrontagdo das despesas e a

conven¢do do conservadorismo'.

As regras para classificagdo das operacdes de crédito e para constituicdo da provisdo
para créditos de liquidagao duvidosa das IF estdo consubstanciadas na Resolucdo n. 2.682, de
1999, do CMN. De acordo com o referido dispositivo, as IF do SFN devem classificar suas
operagoes de crédito em ordem crescente de risco, com a observancia de aspectos
relacionados ao devedor e seus garantidores e a operagdo em si. As operagdes de crédito
classificadas em ordem crescente de risco constituem os seguintes niveis de risco: AA; A; B;

C;D;E; F; G; H.

As operagoes vencidas devem ter as classificagdes minimas de risco'' seguintes:

e Operagdes vencidas entre 15 e 30 dias, risco B;

e Operagdes vencidas entre 31 e 60 dias, risco C;

e Operagdes vencidas entre 61 e 90 dias, risco D;

e Operagdes vencidas entre 91 e 120 dias, risco E;
e Operagdes vencidas entre 121 e 150 dias, risco F;
e Operagdes vencidas entre 151e 180 dias, risco G;

e Operagdes vencidas hd mais de 180 dias, risco H.

' Ver também Tudicibus, 2000, p. 58 e 74.
' Admitida a contagem em dobro as operagdes com prazo a decorrer superior a 36 meses.
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A classificacdo da carteira em niveis de risco requer a constitui¢do de provisdo nao

inferior ao somatério dos seguintes percentuais:

e Meio por cento (0,5 %): operacdes classificadas no nivel A;

e Um por cento (1,0 %): operagdes classificadas no nivel B;

e Trés por cento (3,0 %): operagdes classificadas no nivel C;

e Dez por cento (10,0 %): operacdes classificadas no nivel D;

e Trinta por cento (30,0 %): operacdes classificadas no nivel E;

¢ Cingqiienta por cento (50,0 %): operacdes classificadas no nivel F;
e Setenta por cento (70,0 %): operacdes classificadas no nivel G;

e Cem por cento (100,0 %): operagdes classificadas no nivel H.

4.3. Gestao do Passivo

A gestdo do passivo consiste nas atividades relacionadas a obtenc¢do de recursos de
terceiros e na determinacdo da composi¢ao apropriada de recursos de uma IF. Os principais
passivos dos bancos comerciais € multiplos do SFN compreendem as seguintes categorias

basicas:

Depositos;

e Compromissos de recompra;

Empréstimos;

Emissoes de divida'®.

No COSIF, as categorias precedentes se encontram consubstanciadas nos seguintes

subgrupos contébeis do Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo:

e Depositos;
e Obrigagdes por operacdes compromissadas;
e Obrigagdes por empréstimos e repasses;

e Outras obrigagdes.

"2 Inclusive instrumentos hibridos de capital e divida e dividas subordinadas.
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A solugdo para o problema da obtencao de fundos pelas IF € conseguir financiamento

ao mais baixo custo possivel tendo em vista o retorno desejado para os seus investimentos.

Securato (2003, p.121) destaca que os bancos tém uma estrutura bem definida de taxas
de juros a serem pagas aos doadores de recursos, sugerindo uma escala hierarquica crescente

de taxas, em funcdo dos seguintes agentes, entre outros:

e Pessoas fisicas de pequeno porte;
e Pequenas empresas;

e Empresas de porte médio;

e Pessoas fisicas de grande porte;
e (Grandes corporacoes;

e Outros bancos.

Nas subsecdes seguintes sdo destacadas as caracteristicas de alguns dos principais
passivos negociados pelos bancos comerciais e multiplos do SFN, incluindo os recolhimentos

e as aplicagdes compulsodrias subjacentes.

4.3.1. Depositos

Os principais tipos de depositos captados pelas IF do SFN podem ser resumidos aos

seguintes:

o Depositos a vista: recursos ndo onerosos acolhidos por bancos comerciais e bancos
multiplos com carteira comercial. Constituem-se em depdsitos de livre movimentagao

mantidos em conta corrente por pessoas fisicas e pessoas juridicas, em geral.

e Depositos a prazo: recursos onerosos acolhidos por bancos multiplos, bancos
comerciais, bancos de investimento, bancos de desenvolvimento, caixas econdmicas €
sociedades de crédito, financiamento e investimento (Circular n. 3.091, de 2002).
Formalizam-se por meio de certificados ou recibos de depdsito e tém data previamente
estabelecida para resgate, cabendo as IF emissoras a obrigatoriedade de pagar ao

investidor, ao final do prazo, a remuneragdo contratada.
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e Depositos de poupanca: depositos acolhidos pelas entidades do SBPE para aplicagao
em financiamentos direcionados a habitacdo. Os recursos captados sdo remunerados
na data de aniversario mensal, a uma taxa de juros de 0,5% (meio por cento) ao més,

aplicada sobre os valores atualizados pela Taxa Referencial (TR).

e Depdsitos interfinanceiros: instrumentos de regulacao de liquidez entre as proprias IF
do SFN, constituindo-se em instrumentos alternativos aos compromissos de recompra

no mercado aberto e as linhas de redesconto ou assisténcia financeira do Bacen.

4.3.2. Venda com Compromisso de Recompra

A venda com compromisso de recompra ¢ uma operagdo de captagdo de recursos,
realizada pela IF no mercado aberto, garantida por titulos publicos ou privados de sua carteira

propria, financiada ou da carteira de terceiros, financiada.

4.3.3. Empréstimos

Os empréstimos sao recursos onerosos contraidos pelas IF e se formalizam por meio
de contratos, os quais estabelecem o fluxo de principal e juros, dentre outras condigdes. Em
geral, os empréstimos podem ser contraidos pelas IF, tanto no pais como no exterior. Os
empréstimos contraidos no pais geralmente provém de entidades governamentais como
BNDES e Banco do Brasil, entre outras, e devem ser direcionados a financiamentos ou
repasses especificos, em regra. Os empréstimos contratados no exterior podem ser
sindicalizados ou ndo e tipificados por emissdo ou ndo emissdo de titulos, podendo ser

livremente direcionados, em regra.

4.3.4. Instrumentos Hibridos de Capital e Divida e Dividas Subordinadas

Os instrumentos hibridos de capital e divida e as dividas subordinadas sdo

instrumentos que possibilitam as IF a captagdao de recursos mediante a emissao de uma divida

caracterizada como uma op¢ao sobre o valor futuro do patrimoénio.
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Niyama e Gomes (2005, p.155) assinalam que os instrumentos hibridos de capital e
divida e as dividas subordinadas sdo titulos que t€ém o atrativo de ser menos onerosos do que o
lancamento e subscricdo de novas agoes, ja que sdao usualmente negociados a uma taxa de
juros menor que a do endividamento puro € com um preco de conversao maior que o valor de

mercado das ac¢des ao tempo do langamento.

Fortuna (2005, p.712) real¢a que os instrumentos hibridos de capital e divida referem-
se a emissdao de agdes preferenciais resgataveis ou empréstimos tomados sob condig¢des tao
favoraveis, sem garantia e sem prazo de vencimento, que quase equivalem a uma

capitalizacdo.

Os instrumentos hibridos de capital e divida e as dividas subordinadas podem ser
utilizados como instrumentos de captacdo ou capitalizacdo pelas IF. Os registros contdbeis
desses instrumentos figuram, entretanto, no grupo Passivo Circulante e Exigivel a Longo

Prazo, subgrupo Outras Obrigacdes, desdobramento de subgrupo Diversas.

Os requisitos caracteristicos dos instrumentos hibridos de capital e divida e as
condi¢des e restrigdes para integracdo desses instrumentos ao nivel 2 do PR, a titulo de
dividas subordinadas, sdo estabelecidos pela Resolugdo n. 2.837, de 2001, do CMN. Dividas
subordinadas sdo dividas que se subordinam ao pagamento dos demais credores, em caso de

faléncia do emissor.

4.3.5. Recolhimentos e Aplicacoes Compulsorias

Dentre os recursos de terceiros captados pelas IF, os depositos a vista, os depositos de
poupanga e os depodsitos a prazo estdo sujeitos a recolhimentos compulsorios e, em alguns

casos, a aplicacdes direcionadas de crédito.

e Depositos a vista: os depdsitos a vista registrados nos passivos dos bancos comerciais

e/ ou multiplos e caixas econOmicas estao gravados pela obrigatoriedade seguinte:

o Exigibilidade de recolhimento e encaixe obrigatério: aliquota de 45% e
cumprimento em espécie, sem remuneragdo (Circular n. 3169, de 2002 e

Circular n. 3199, de 2003);
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o Exigibilidade de recolhimento adicional: aliquota de 8% e cumprimento em
espécie, com remuneragdo a taxa SELIC (Circulares n. 3.144 e n. 3.157, de

2002);

o Aplicacdo direcionada ao financiamento rural: 25% do saldo médio diario das
rubricas contabeis dos recursos a vista sujeitos a recolhimento compulsorio, a

juros administrados de 8,75%, anuais (Resolugdo n. 3.224, de 2003);

o Aplica¢do direcionada a empréstimos a populacdo de baixa renda: 2% da
média dos depositos a vista, a juros administrados de 2%, mensais. (Resolucao

n. 3109, de 2002 e Resolugdes n. 3.212, 3.220 e 3.229, de 2004).

Depositos a prazo: os depositos a prazo registrados nos passivos das IF estdo gravados

pela obrigatoriedade seguinte:

o Exigibilidade de recolhimento compulsorio e encaixe obrigatorio: aliquota de
15% e cumprimento mediante vinculagdo de titulos publicos no SELIC
(Circular n. 3091, de 1992, Circular n. 3.127, de 2002 e Circular n. 3.262, de
2004).

o Exigibilidade de recolhimento adicional: aliquota de 8% e cumprimento em
espécie, com remuneracdo a taxa SELIC. (Circulares n. 3157 e n. 3144, de

2002).

Depésitos de poupanca: os depdsitos de poupanca registrados nos passivos dos bancos
multiplos com carteira de crédito imobiliario, bancos comerciais, sociedades de
crédito imobiliario, associagdes de poupanca e empréstimo e caixas econdmicas estao

gravados pela obrigatoriedade seguinte:
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o Exigibilidade de recolhimento compulsorio e encaixe obrigatorio: aliquota de
20% e cumprimento em espécie, com remuneragdo a taxa de 6,17% ao ano",

aplicada sobre o valor atualizado pela TR (Circular n. 3.093, de 2002).

o Exigibilidade de recolhimento adicional: aliquota de 10% e cumprimento em
espécie, com remuneragdo a taxa SELIC. (Circulares n. 3144 e n. 3157, de

2002).

o Aplicacdo direcionada ao financiamento habitacional: 65,0%, dos quais 52,0%
no ambito do SFH e 13% em operagdes de financiamento imobiliario a taxas

livres.

4.4. Gestao do Ativo-Passivo

A gestao do ativo-passivo ou gestao total do balanco consiste em controlar o risco das
taxas de juros e configurar a composicao do ativo e do passivo da IF, tendo em vista o
equilibrio apropriado entre risco e retorno. Em outras palavras, a gestdo do ativo-passivo deve
se basear no quanto de risco a IF estd disposta a correr para tentar retornos mais altos, com

foco na margem liquida de juros.

A gestdo do ativo-passivo compreende a andlise e o gerenciamento do descasamento.
Reed e Gill (1994, p.182), ao tempo que tratam o “descasamento como a diferenca entre os
ativos e 0s passivos sensiveis as taxas de juros”, conceituam a “andlise do descasamento como
a estrutura analitica que relaciona as caracteristicas das taxas de juros e dos vencimentos do
ativo e do passivo” e o “gerenciamento do descasamento como a estrutura operacional que
administra os relacionamentos das caracteristicas das taxas de juros e dos vencimentos do

ativo e do passivo”.

A sensibilidade de um ativo ou passivo as taxas de juros pode ser medida pela rapidez
com que as rendas do ativo ou os 6nus do passivo se ajustam a mudangas nas taxas de juros.

Diz-se que hd um descasamento positivo quando os ativos sensiveis excedem os passivos

3 A remuneragdo anual é de 3% no caso de encaixe obrigatorio sobre depositos de poupanga vinculada. (CMN,
2202, Res. n. 3.005).
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sensiveis e um descasamento negativo quando os passivos sensiveis excedem os ativos

sensiveis.

A anélise do descasamento nas grandes IF pode ser complementada pela analise da
duration. Para Reed e Gill (1994, p.182), a duration ¢ uma medida da sensibilidade temporal
das taxas de juros que fornece melhor indicag@o do risco de taxas de juros do que a analise do

descasamento tomada isoladamente.

As flutuacdes das taxas de juros alteram o nivel de estabilidade dos ganhos das IF,
promovendo riscos na formac¢ao da margem financeira. Assaf Neto (2006, p.322) assinala que

as flutuacdes das taxas de juros decorrem, basicamente, de dois tipos de risco:

e Risco sistematico: este risco depende das condigdes econdmicas e de mercado, que sdo

passiveis de avaliagcdo, mas ndo de influéncia da IF;

e Risco ndo sistematico: este risco depende de fatores internos representativos da
qualidade e maturidade dos ativos e passivos da IF, que sdo passiveis de

gerenciamento.
Os modelos de gestdo do ativo-passivo podem ajudar a IF a compreender o que pode
ocorrer quando houver alteragdo nas taxas de juros, mas isso pode nao ser suficiente para

garantir bons resultados, dadas as seguintes razdes, entre outras:

e As previsdes para as taxas de juros podem nao estar corretas quanto a magnitude ou

direcdo da mudanga;

e O modelo pode dar mais énfase ao risco de taxas de juros e menos importancia ao

risco de crédito.

Na subsecao seguinte sdo destacadas as caracteristicas dos derivativos financeiros, um

dos principais instrumentos empregados pelas IF na gestdo geral de seus balangos.
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4.4.1. Derivativos Financeiros

H4 muitas definicdes para instrumentos financeiros derivativos, geralmente
procedentes do exterior. O Bacen, através da Circular n. 3.082, de 2002, retrata uma dessas

defini¢des originarias do IASB (IAS 39) e do FASB (FAS 133), na forma seguinte:

“Instrumento financeiro derivativo ¢ aquele cujo valor varia em decorréncia
de mudancas em taxa de juros, preco de titulo ou valor mobiliario, prego de
mercadoria, taxa de cambio, indice de bolsa de valores, indice de preco,
indice ou classificagdo de crédito, ou qualquer outra varidvel similar
especifica, cujo investimento inicial seja inexistente ou pequeno em relagio

ao valor do contrato e que sejam liquidados em data futura”.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo geralmente contratos negociados nos
mercados a termo, de futuros, de op¢des e de swaps, os quais possibilitam a aplicagdo ou
captagdo de recursos, bem como a protecdo contra variacdes de pregos e taxas e a reducdo de

custos e diluicao dos riscos inerentes as atividades operacionais.

Niyama e Gomes (2005, p. 103-112), ao tratarem da contabilidade de IF do SFN,

apresentam uma descri¢do dos contratos derivativos, da qual destacamos o seguinte:

e Operagdes a termo: sdo operacdes realizadas em mercados de bolsa ou de balcdo, para
liquidagao fisica e financeira em uma data futura. Essas operagdes sdo configuradas
por meio de acordo de compra (operagdo ativa) e venda (operagdao passiva) de um
ativo, para entrega em uma data futura definida, a um preco especificado pelas partes,

com liquidacao financeira na data de vencimento, ao preco pactuado na contratacao.

e Operagdes a futuro: sdo operacdes geralmente realizadas em mercados de bolsa e se
caracterizam pelos ajustes diarios de prego das posi¢cdes em aberto e concomitante
pagamento ou recebimento didrio do valor de ajuste pelo emissor, bem como pela

liquidacao financeira do contrato, sem a entrega fisica do ativo objeto.

e Operagoes de opcdes: sdo operagdes geralmente realizadas em mercados de bolsa e

envolvem o pagamento de um prémio para a compra de uma opg¢do de compra ou de
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venda, sendo a liquidacdo efetuada em decorréncia do exercicio da opg¢do pelo

comprador.

o As opgdes de compra conferem ao comprador o direito de comprar (operacao
ativa) e ao vendedor a obrigacdo de vender (operagdo passiva) o ativo objeto

do contrato ao prego pré-estabelecido.

o As opg¢des de venda conferem ao comprador o direito de vender (operacao
ativa) e ao vendedor a obrigacdo de comprar (operacdo passiva) o bem objeto

do contrato ao prego pré-estabelecido.

e Operagdes de swap: sdo operagdes realizadas em mercados de balcao ou bolsa, por
meio das quais as partes assumem a obrigacao reciproca de realizar e liquidar por
diferenca, em determinada data no futuro, a troca de resultados financeiros decorrentes

da aplicacdo de taxas ou indices sobre ativos ou passivos utilizados como referenciais.

4.5. Gestao do Capital

A gestdo do capital pode aumentar a rentabilidade de uma IF e, ao mesmo tempo,
oferecer seguranca aos seus depositantes. A discussao sobre a determinagdo do montante ideal
de capital bancario sempre foi, entretanto, objeto de divergéncias entre banqueiros e

reguladores.

Reed e Gill (1994, p.189), assim se manifestam sobre o montante ideal do capital

bancario:

“Os banqueiros preferem menores indices de capitalizagdo porque t€m foco
na maximizagdo da rentabilidade dos acionistas”, ao passo que “os
reguladores preferem maiores indices de capitalizagdo porque focam a
protecdo dos depositantes, provisdo de oferta estavel de moeda e promogao

de sistema financeiro competitivo”.
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4.5.1. Acordo de Capital de Basiléia

O acordo de Basiléia, firmado pelos bancos centrais dos paises' do G-10 em 1988,

representa o marco da regulamentacao financeira dos bancos comerciais e multiplos.

Jorion (2003, p.48) apresenta os principais objetivos do acordo de Basiléia, criado em

1988, dos quais destacamos os seguintes:

e Fortalecimento da solidez e estabilidade do sistema bancario internacional, por meio

da geragdo de um padrao minimo de exigéncia de capital,

e C(riagao de condi¢des homogéneas de concorréncia entre os bancos internacionais, por

meio da harmonizagdo das regulamentagdes globais.

A exigéncia de capital compativel com o risco das operagdes ativas das IF do SFN

encontra-se consubstanciada nos seguintes ordenamentos emanados por nossas autoridades:

e Resolugdo n. 2.099, de 1994: prevé a obrigatoriedade de manutengdo de patrimonio
liquido ajustado (PLA) compativel com o risco de crédito dos ativos ponderados pelo
risco. (ver: Circular n. 2.568, de 1995; Circular n. 2.916, de 1999; Circular n. 3.054,
de 2001; Circular n. 3.140, de 2002; Circulares n. 3.213 ¢ 3.216, de 2003);

e Resolugdo n. 2.399, de 1997: prevé a obrigatoriedade de manutengao de valor de PLA
compativel com o risco de crédito das operagdes de swap. (ver: Circulares n. 2.770,

2.771 e 2.784, todas de 1997);

e Resolugdo n. 2.606, de 1999: prevé a obrigatoriedade de manuten¢do de valor de PLA
compativel com o risco de exposi¢do cambial® assumido pelas IF do SFN e suas
controladas, em bases consolidadas. (ver: Circular n. 2.894, de 1999; Circular n.
3.217, de 2003; Carta-Circular n. 2.866, de 1999; Circular n. 3.194, de 2003; Circular
n. 3.156, de 2002);

'* Alemanha, Bélgica, Canada, Estados Unidos, Franga, Holanda, Italia, Japdo, Reino Unido e Suécia.
'3 Atualmente limitado a 60% do PR (Circular n. 3.333, de 2006).
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e Resolugdo n. 2.692, de 2000: apresenta o critério para apuragdao do patrimdnio liquido
exigido (PLE) para cobertura do risco da exposicao a taxas de juros praticadas no

mercado. (ver: Circular n. 2.972, de 2000).

Como se depreende, a exigéncia de capital compativel com o risco das operagdes

ativas das IF do SFN deve cobrir os riscos seguintes:

e Risco de crédito dos ativos ponderados pelo risco;
e Risco de crédito de operacdes de swaps;
e Risco de exposi¢ao cambial;

e Risco de exposicao a taxas de juros de mercado.

O calculo do PLE das IF do SFN obedece a seguinte formula, consubstanciada na

Resolucao n. 2.891, de 2001, do CMN:

nl n2 n3
PLE =F. Apr + F°. Y RCDi+ F*’. Max [()_! Aprci'-K.PR); 0] + > ECi

i=1 i=i i=1
4.1)
Onde:

F = fator aplicavel ao Apr, equivalente a 11%;

Apr = ativo ponderado pelo risco = (produto dos titulos contabeis do grupo contébil Ativo
Circulante e Realizavel a Longo Prazo do COSIF pelos fatores de risco correspondentes) +
(produto do grupo contabil Ativo Permanente pelo fator de risco correspondente) + (produto
dos titulos do desdobramento de subgrupo contdbil Coobrigacdes e Riscos em Garantias

Prestadas pelos fatores de risco correspondentes);

F’ = fator aplicavel ao risco de crédito das operacdes de swap, igual a 20%;

nl = nimero de operagdes de swap inscritas na conta 3.0.6.10.60-4 do COSIF;

RCDi = risco de crédito da i-ésima operagdo de swap inscrita na conta 3.0.6.10.60-4 do
COSIF, consistente na ponderacdo do valor de referéncia da operagdo no momento da
respectiva contratagdo (VNi) pelo fator de risco potencial correspondente, considerado seu

prazo a decorrer, dado pela formula:
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RCDi = VNi . (Rai® + Rpi® - 2 ra; pi. Ra; Rp;)"?
4.2)

Onde Ra; ¢ o risco do referencial ativo da i-ésima operagao; Rp; o risco do referencial
passivo da i-ésima operagdo; ra; p; a correlacdo dos referenciais ativo e passivo da i-

ésima operagao.

F>> = fator aplicavel as operagdes com ouro € com ativos e passivos referenciados em
variagdo cambial, incluidas as operacdes realizadas nos mercados derivativos, igual a 50%;

n2 = nimero de posi¢des liquidas em cada moeda e em ouro;

Aprci = valor das posicoes liquidas das operagdes com ouro € com ativos € passivos
referenciados em variagao cambial, incluidas as realizadas em mercados derivativos;

n2
K = 5% para (Z!Aprci!/PR ) menor ou igual a 5%;

n2
K = zero para (Z!Aprci!/PR ) maior que 5%;

PR = patriménio de referéncia'®, limitado a 30%;

n3 = numero de parcelas representativas do valor de PLE para cobertura de risco de mercado
de taxa de juros em determinada moeda/ base de remuneracao;
ECi = parcela representativa do valor do PLE para cobertura do risco de mercado de taxa de

juro em determinada moeda/ base de remuneragao.

O patriménio liquido exigido (PLE) das IF do SFN tem como base o patriménio de

referéncia (PR), constituido pelo somatorio de dois tipos de capital:

e C(apital de nivel 1;

e (apital de nivel 2.

As defini¢des do capital de nivel 1 e do capital de nivel 2 que constituem o PR das IF

do SFN estdo consubstanciadas na Resolucdo n. 2.837, de 2001, que estabelece o seguinte:

' Nova denominagdo do patriménio liquido ajustado. (Resolugio n°® 2.802, de 2000).
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e C(Capital de nivel 1: capital representado pelo “patrimonio liquido acrescido do saldo
das contas de resultado credoras e deduzido do saldo das contas de resultado
devedoras, excluidas as reservas de reavaliacdo, as reservas para contingéncias e as
reservas especiais de lucros relativas a dividendos obrigatorios ndo distribuidos e
deduzidos os valores referentes a agdes preferenciais cumulativas e agdes

preferenciais resgataveis”;

e C(Capital de nivel 2: capital representado pelas “reservas de reavaliagdo, reservas para
contingéncias, reservas especiais de lucros relativas a dividendos obrigatérios nao
distribuidos, ac¢des preferenciais cumulativas, ac¢des preferenciais resgataveis',

dividas subordinadas e instrumentos hibridos de capital e divida”.

O uso do capital de nivel 2 pelas IF ¢ restrito, entretanto. As limita¢cdes quanto ao uso
do capital de nivel 2 que constitui o PR das IF do SFN também estdo
consubstanciadas na Resolugdo n. 2.837, de 2001, dentre as quais destacamos as

seguintes :

o O valor do capital de nivel 2 ndo pode ser superior ao valor do capital de nivel

I;

o As reservas de reavaliagdo no capital de nivel 2 ndo podem suplantar 25% do

PR;

o O valor das dividas subordinadas, acrescido do valor das agdes preferenciais
resgataveis, de prazo original de vencimento inferior a dez anos... fica

limitado a 50% do valor do capital de nivel 1.

4.6. Analise das Demonstracoes Contabeis

A andlise de IF efetuada com base nos demonstrativos contdbeis publicados apresenta

algumas limitag¢des, em razdo da qualidade das informagdes apresentadas, a exemplo do que

17 A¢des emitidas pela IF, com prazo determinado para o pagamento de seu valor, ndo inferior a cinco anos.
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ocorre em outros segmentos empresariais. Apesar dessas restrigdes, algumas tendéncias
podem ser extraidas dos demonstrativos contdbeis. Para Assaf Neto (2006, p.313), ¢
importante entender os indicadores de avaliagdo das IF como medidas que embutem uma
tendéncia de desempenho, indicando os potenciais pontos fortes e fracos da institui¢do e

despertando a atenc¢ao do analista para os aspectos que demandem maior avaliagao.

Os principais indicadores adaptados as IF do SFN sdo apresentados nas subse¢des

seguintes.

4.6.1. indices de Solvéncia e Liquidez

A solvéncia evidencia os recursos proprios de uma IF oferecidos ao risco de sua
atividade. A IF pode ser considerada solvente quando o valor de seus ativos superar o valor de
seus passivos de diferentes naturezas. A liquidez, por outro lado, reflete a capacidade
financeira da IF para atender prontamente toda demanda por recursos imediatamente
disponiveis. A posicao de liquidez revela a habilidade da IF gerar recursos para atendimento

de suas obriga¢des e demandas financeiras.

Assaf Neto (2006, p.314) relaciona alguns indices utilizados no estudo da liquidez das
IF do SFN, elaborados com base em informacdes contidas nos demonstrativos contabeis, dos

quais destacamos os seguintes:

¢ Encaixe Voluntario: este indice identifica a capacidade financeira imediata de uma IF
para cobrir saques contra depositos a vista na data de encerramento do exercicio
social. A tendéncia natural das IF ¢ manter as disponibilidades no menor nivel
possivel, ja que elas ndo produzem rentabilidade. A participacao dos depositos a vista
na carteira de captacdo das IF tende a ser pequena, em fungdo das alternativas de

investimentos de curto prazo disponiveis aos depositantes.

Encaixe Voluntario = Disponibilidades / Depositos a Vista

“4.3)

e Liquidez Imediata: este indice adiciona ao encaixe voluntdrio as aplicagdes

financeiras prontamente negociaveis ou equivalentes de caixa (ver Epstein e Mirza,
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2006, p.72 e Iudicibus et al, 2003, p.399). O indice de liquidez imediata, quando
superior a 100,0%, indica a existéncia de recursos disponiveis para cobrir

integralmente os depositos a vista e parte dos depositos a prazo da IF.

Liquidez Imediata = (Disponibilidades + Aplica¢cdes Interfinanceiras de Liquidez) / Depdsitos a Vista

4.4)

Indice Empréstimos/ Depositos: este indice revela, para cada unidade monetaria de
capital emprestado pela IF, quanto foi financiado sob a forma de depdsitos. Um
aumento no indice pode indicar uma diminui¢ao na capacidade da IF em atender
eventuais saques da conta de seus depositantes, mas pode elevar a rentabilidade. Uma
redu¢do do indice pode indicar um aumento na capacidade da IF em atender eventuais

saques da conta de seus depositantes, mas pode baixar a rentabilidade.

indice Empréstimos/ Depésitos = Operacdes de Crédito/ Depésitos

4.5)

Capital de Giro Proprio: este indice indica o percentual dos recursos proprios da IF
que se encontra no giro de seus negocios, financiando ativos. E um pardmetro de
seguranca da IF, revelando seu nivel de folga financeira financiada com patrimonio
liquido. Na apuragdo deste indice, o patrimdnio liquido ¢ geralmente admitido como

fonte de aplicagdes no ativo permanente.

Capital de Giro Préprio = (Patrimonio Liquido — Ativo Permanente)/ Patrimonio Liquido

4.6)

Participagao dos Empréstimos: este indice revela o percentual do ativo total de uma IF
que se encontra aplicado nas operagdes de crédito. As operacdes de crédito de uma IF
sdo geralmente constituidas de ativos de baixa liquidez e de pouco ou nenhum
mercado secundario. Desta forma, altos indices de participagdo dos empréstimos
podem indicar menor liquidez e maior rentabilidade operacional do banco. Ao

contrario, baixos indices podem indicar maior liquidez e menor rentabilidade.
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Participacio dos Empréstimos = Operacoes de Crédito/ Ativo Total
4.7

Outros indices popularmente utilizados no estudo da liquidez, freqiientemente mencionados
por autores como Silva (2004, p. 308 e 311) podem ser adaptados ao estudo da liquidez de IF,

dos quais destacamos os seguintes:

o Indice de Liquidez Geral: este indice relaciona o ativo circulante e realizével total
(curto e longo prazo) com o passivo circulante e exigivel total (curto e longo prazo),

indicando a quantidade de ativos de curto e longo prazo por unidade do passivo total.

Indice de Liquidez Geral = (Ativo Circulante + Realizavel Total)/ (Passivo Circulante + Exigivel Total)

4.8)

e Indice de Liquidez Corrente: este indice relaciona o ativo circulante e realizavel a
curto prazo com o passivo circulante e exigivel a curto prazo, indicando a quantidade

de ativos de curto prazo por unidade de passivos de curto prazo.

Indice de Liquidez Corrente = (Ativo Circulante + Realizivel a Curto Prazo)/ (Passivo Circulante + Exigivel a Curto Prazo)

@.9)

Apesar de populares, os indices de liquidez geral e de liquidez corrente sdo estaticos e
ndo avaliam o risco dos ativos, comprovado pelo fato de duas IF poderem apresentar o
mesmo indice de liquidez geral ou liquidez corrente, mas se diferenciarem pelo tipo e

qualidade de seus ativos.
4.6.2. Indices de Capital e Risco

A atividade bancéria ¢ sensivel as condigdes econdmicas, a politica monetaria e ao
comportamento das taxas de juros. O montante de capital proprio a ser mantido por uma IF ¢

conceitualmente dependente do risco assumido nos negocios, devendo ser suficiente para

cobrir eventuais perdas.
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Assaf Neto (2006, p.316) apresenta alguns indicadores financeiros de andlise do
capital utilizados para identificagdo do volume adequado de capital das IF, dos quais

destacamos os seguintes:

e Independéncia Financeira: este indice relaciona o patrimonio liquido contabil com o

ativo total da IF, indicando seu indice de capitalizagao.

Independéncia Financeira = Patriménio Liquido/ Ativo Total

(4.10)

e Leverage: este indice relaciona o ativo total com o patrimoénio liquido contabil da IF,

indicando seu grau de alavancagem financeira.

Leverage = Ativo Total/ Patrimonio Liquido

@.11)

Das formulas 4.10 e 4.11, depreende-se que o produto da independéncia financeira

pelo leverage deve resultar um (em termos decimais) ou 100,0 (em termos percentuais).

e Relacdo Capital/ Depositante: este indice relaciona o patrimdnio liquido contdbil com
os depdsitos totais registrados na IF, indicando a relagdo dos capitais proprios com os

capitais de terceiros tomados sob a forma de depositos, especificamente.

Relagdo Capital/ Depositante = Patrimonio Liquido/ Depésitos

4.12)

e Imobilizagdo do Capital Proprio: este indice relaciona o ativo permanente com o
patriménio liquido contabil da IF, indicando quanto do capital proprio estd investido

no ativo permanente.
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Imobilizagdo Capital Préprio = Ativo Permanente/ Patriménio Liquido
(4.13)

A exemplo dos indices de liquidez geral e de liquidez corrente, os indicadores de
andlise do capital, apesar de importantes, ndo avaliam o risco dos ativos das IF. A titulo de
exemplo, dentre outros, duas IF podem apresentar o mesmo indice de independéncia

financeira ou de leverage, mas se diferenciarem pela natureza e qualidade de seus ativos.

Uma IF atua em condi¢des de risco, tomando decisdes que expdem seus ativos e
passivos. O risco total de uma IF ¢ avaliado pela verificacdo da estrutura de suas carteiras
ativas e passivas e as relacdes de prazo, moeda e taxa, podendo ser reduzido pela

diversificacao, capitalizacdo, cessao de direitos e hedging, entre outras formas.

Assaf Neto (2006, p. 317) assinala que a andlise do risco de uma IF passa
necessariamente pela determinagdo de indicadores dos relatorios contdbeis, baseada

principalmente na relagdo entre patrimonio liquido e depositos, empréstimos e ativo total.

Como se depreende, o patriménio liquido apresentado nesta subsecdo refere-se ao
patrimdnio liquido contébil registrado no grupo “Patriménio Liquido” (capital de nivel 1), ndo
compreendendo o capital adicional (capital de nivel 2) registrado no grupo “Circulante e

Exigivel a Longo Prazo” do balanco.
4.6.3. indices de Rentabilidade

A atividade bancaria ¢ similar aos demais tipos de negocios, diferenciando-se pela
natureza dos fatores disponiveis, uma vez que os recursos obtidos pelas IF representam as

suas matérias-primas, que sao geralmente investidas sob a forma de concessao de crédito.

Assaf Neto (2006, p.319) apresenta os seguintes grupos de indices de analise de

rentabilidade adaptados a atividade bancaria:
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Indices Basicos de Rentabilidade

Os indices basicos de rentabilidade compreendem as medidas seguintes:

o Retorno sobre o Patrimonio Liquido (ROE): fornece o ganho percentual

auferido pelos proprietarios como conseqiiéncia das margens de lucro, da
eficiéncia operacional, do leverage e do planejamento eficiente dos negdcios.

A formagdo do ROE ¢ determinada pela capacidade de alavancagem das IF.

ROE = Lucro Liquido/ Patrimoénio Liquido
4.14)

Retorno sobre o Investimento Total (ROA): fornece os resultados dos
negdcios realizados pela IF, como conseqiiéncia da eficiéncia do
gerenciamento da lucratividade dos ativos e custo financeiro dos passivos.
Comparados as empresas nao financeiras, as IF apresentam baixos retornos

sobre o investimento total.

ROA = Lucro Liquido/ Ativo Total
4.15)

Margem Liquida (ML): formada pelos resultados da gestdo dos ativos e
passivos das IF, permite avaliar a funcdo basica de intermediagdo financeira

da IF.

ML = Lucro Liquido/ Receita de Intermediacdo Financeira

(4.16)

O ROE pode ser desenvolvido analiticamente, segundo uma das seguintes férmulas:

ROE = Leverage x ROA
4.17)
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ROE = Margem Liquida x Giro do Capital Proprio
(4.18)

Onde o giro do capital proprio ¢ o quociente da Receita de Intermediagcdo Financeira

pelo Patriménio Liquido.

o Indices de Rentabilidade e Spread

Os principais indices de rentabilidade e spread compreendem as medidas seguintes:

o Margem Financeira (MF): relaciona o resultado bruto da intermediacdo com o

ativo total.

MF = Resultado Bruto da Intermediaciao/ Ativo Total
4.19)

o Retorno médio das Operagdes de Crédito: indica o retorno financeiro das

operacoes de crédito em geral.

Retorno Op. de Crédito = Rendas Op. Crédito/ Op. Crédito
(4.20)

o Lucratividade dos Ativos: relaciona as receitas totais da IF com o ativo total.

Lucratividade dos Ativos = Receitas Intermed.Financeira/Ativo

4.21)

o Juros Passivos: relacionam a despesa financeira de capta¢ao com o ativo total.

Juros Passivos = Despesa Intermed. Financeira/ Passivo Total

4.22)
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e Indice de Eficiéncia Operacional

O indice de eficiéncia operacional (IE) ¢ um indice de produtividade que relaciona as
despesas operacionais da IF com sua receita de intermediagdo financeira. Quanto menor for o

IE, maior sera a produtividade ou menor a estrutura operacional da IF.

IE = Despesas Operacionais/ Receitas de Intermedia¢do Financeira
(4.23)

4.6.4. Analise da Sensibilidade de Juros

A analise da sensibilidade de juros estd relacionada ao gap, entendido como um
descasamento existente entre os ativos e os passivos sensiveis aos efeitos que uma mudanga
nas taxas de juros pode exercer sobre a lucratividade da IF. A andlise do gap pode ser

entendida como uma técnica de administrar a sensibilidade das taxas de juros de uma IF.

Assaf Neto (2006, p.322) assinala que na andlise do gap todos os ativos e passivos
devem ser distinguidos como sensiveis ou ndo sensiveis, conforme a variabilidade de suas

taxas de juros com os parametros de mercado.

e Os ativos e os passivos devem ser classificados como sensiveis quando seus
resultados financeiros mostrarem sensibilidade com o comportamento das taxas de

juros de curto prazo de mercado.

Os principais ativos sensiveis sdo encontrados nos seguintes subgrupos contabeis

COSIF:

o Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez;
o Titulos e Valores Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos;
o Operagoes de Crédito;

o Outros Créditos.
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Os principais passivos sensiveis sdo encontrados nos seguintes subgrupos COSIF

o Depoésitos (depositos remunerados);
o Obrigacdes por Operagdes Compromissadas;
o Obrigacdes por Empréstimos e Repasses;

o Outras Obrigagdes.

e Os ativos e passivos identificados como ndo sensiveis ndo apresentam alteragdes em

seus fluxos financeiros dentro de determinado intervalo de tempo.

Os principais ativos ndo sensiveis sdo encontrados no Ativo Permanente e nos

seguintes subgrupos patrimoniais do COSIF:

o Disponibilidades;

o Relagdes Interfinanceiras e Relagdes Interdependéncias.

Os principais passivos nao sensiveis sao encontrados no Patrimonio Liquido e nos

seguintes subgrupos patrimoniais do COSIF:

o Depdésitos (depositos a vista);

o Relagdes Interfinanceiras e Relagdes Interdependéncias.

Indice de sensibilidade dos juros = Ativos Sensiveis/ Passivos Sensiveis

(4.24)

Para Assaf Neto (2006, p.323) as possibilidades de gap podem ser resumidas as

seguintes:

e Gap>1: ocorre quando os ativos sensiveis sdo maiores do que os passivos sensiveis,
revelando uma posicao de maiores possibilidades de aumento da margem financeira da
IF diante de uma elevacdo das taxas de juros de curto prazo, ¢ de diminuicao da

margem financeira, no caso de uma redugao das taxas de juros.
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e Gap=1: ocorre quando os ativos sensiveis sdo iguais aos passivos sensiveis, revelando
uma posicao de equilibrio da margem de lucro da IF contra o risco de flutuacdo das

taxas de juros.

e Gap<l: ocorre quando os ativos sensiveis sdo menores do que 0s passivos sensiveis,
revelando uma posi¢ao de maiores possibilidades de diminui¢ao da margem financeira
da IF diante de uma elevagdo nas taxas de juros de curto prazo, e de aumento da

margem financeira, no caso de uma redugdo das taxas.

Acrescentamos que “tanto as tendéncias de aumento da margem financeira da IF em
cenarios de elevacdo das taxas de juros e de diminuicdo da margem financeira em cenarios
de redugdo das taxas de juros”, nos casos de gap > 1, “como as tendéncias de diminui¢ao da
margem financeira em cendrios de elevacao das taxas de juros e de aumento da margem
financeira em cenarios de reducdo das taxas de juros”, nos casos de gap < 1, aplicam-se as
posicdes em taxas de juros do tipo pos-fixadas, ndo se aplicando as posi¢cdes em taxas de

juros do tipo prefixados.

4.6.5. Custo de Capital e Desempenho Econdomico

O custo de capital equivale aos retornos exigidos pelos credores e pelos proprietarios
de uma IF e identifica o retorno que esta deve produzir em seus investimentos para remunerar
suas fontes de financiamento. Autores como Assaf Neto (2006, p.267), dentre outros,

costumam apresentar o custo de capital da forma seguinte:

WACC = Wl.Ki + Wz.Ke
(4.25)
Onde:

e WACC: representa o custo médio ponderado de capital das fontes de financiamento;
e W;: representa a proporcao de capitais de terceiros na estrutura de capital;

e Ki: representa o custo do capital de terceiros;
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e W, representa a propor¢ao de capitais proprios na estrutura de capital;

o K,: representa o custo do capital proprio ou custo de oportunidade dos proprietarios.

A comparagdo do retorno sobre o investimento (ROI) com o custo médio ponderado
de capital (WACC) permite identificar se um empreendimento atende as expectativas

minimas de remuneragdo de seus proprietarios ou nao.

Desta forma:

e ROI < WACC: ndo atende as expectativas minimas de remuneracdo dos proprietarios

e destroi valor economico do empreendimento;

e ROI > WACC: atende as expectativas minimas de remuneragdo dos proprietarios e

agrega valor econdmico ao empreendimento.

O calculo do K; das IF, a partir das demonstracdes contabeis de publicagdo, pode
constituir imprecisoes, dado que o balango patrimonial apresenta o valor da divida na data de
encerramento contabil e esse valor pode ndo representar a divida média anual. Além disso, as
restri¢des de ordem legal como os recolhimentos compulsorios e as aplicagdes direcionadas,
dentre outras, a que se subordinam os passivos das IF, dificultam o cédlculo de seu Kj e,

conseqiientemente, de seu WACC.

O calculo do Ke, por sua vez, pode ser realizado a partir dos métodos basicos
seguintes, ndo mutuamente exclusivos e também sujeitos a imprecisdo em termos praticos,

conforme assinalado por Silva (2004, p.224):

e Capital Asset Pricing Model (CAPM);
e Rendimento de Titulos da Divida de Longo Prazo mais um prémio de risco;

e Discounted Cash Flow (DCF).

Dadas as restricdes para o céalculo do Kj, especificamente, Assaf Neto (2006, p.331)

assinala que as medidas que necessitam do custo de capital bancario devem ser ajustadas a
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outro indicador, como o valor econdomico agregado, calculado segundo uma das formulas

adaptadas seguintes:

EVA = Lucro Liquido — (K, x Patriménio Liquido)
(4.26)

EVA = (ROE - K,) x Patriménio Liquido
4.27)

O mesmo autor (2006, p. 274 e 332) assinala que o valor de mercado agregado
(MVA), entendido como o valor a ser adicionado ao capital proprio da IF para obtencdo de

seu patrimonio, pode ser calculado a partir do EVA adaptado, segundo a expressao seguinte:

MVA = EVA/K.
(4.28)

4.7. Resumo do Capitulo

Com base em alguns autores consultados, este capitulo tratou dos conceitos e praticas
da gestao de IF. Foram abordadas a gestdo do ativo, do passivo, do capital e do balango como
um todo. A gestdo do ativo elencou algumas das principais operagdes ativas das IF do SFN,
tais como as operacdes com titulos e valores mobilidrios e operacdes compromissadas, bem
como as operagdes de crédito, ai incluidas a classificagao de risco e a constitui¢ao de provisao
para créditos de liquidacao duvidosa. A gestdo do passivo relacionou algumas das principais
operagdes passivas das IF do SFN como os depodsitos e suas exigibilidades compulsorias, as
vendas com compromisso de recompra e os empréstimos, incluindo os instrumentos hibridos
de capital e divida e as dividas subordinadas elegiveis a capital. A gestao do balango total
abordou a andlise e gerenciamento do descasamento, apresentando os derivativos financeiros,
instrumentos muitas vezes utilizados como hedge de balangos. A gestdo do capital abordou o
capital minimo exigido das IF em face do risco de suas operagdes ativas, com énfase no
acordo de Basiléia. O capitulo tratou ainda da analise das demonstragdes contabeis das IF, a

partir dos balangos patrimoniais ¢ demonstragdes de resultados de divulgagdo. Foram
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examinados, nesta parte, os principais indices financeiros de liquidez e solvéncia e de capital
e risco e os principais indices econdmicos de rentabilidade, inclusive os indicadores de

desempenho relacionados ao custo de capital.
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CAPITULO 5: ESTUDO COMPARATIVO DAS INSTITUICOES
FINANCEIRAS DO SISTEMA FINANCEIRO NACIONAL

5.1. Introdu¢ao

A verificagdo empirica foi aplicada a seis IF do SFN constituidas sob a forma de
bancos multiplos com carteiras comerciais. A sele¢ao das IF foi direcionada para a escolha de
dois grandes bancos publicos nacionais, dois grandes bancos privados nacionais e dois
grandes bancos de capital estrangeiro, que a época da coleta de dados para a pesquisa
tivessem publicado suas demonstragdes financeiras comparadas relativas aos exercicios de
2004 e 2005. Dentro desse critério, os bancos escolhidos foram o Banco do Brasil S.A. (BB),
a Caixa Economica Federal (CEF), o Banco Bradesco S.A. (Bradesco), o Unibanco-Unido de
Bancos Brasileiros S.A. (Unibanco), o Banco ABN AMRO Real S.A. (ABN AMRO Real) e o
HSBC-Bank Brasil S.A.-Banco Multiplo (HSBC). Os exercicios de 2004 e 2005 foram
selecionados em fun¢do de representarem periodos recentes em contexto de estabilidade

econdmica.
5.2. Descricdo da Metodologia da Pesquisa

Os dados apresentados nos balangos patrimoniais € nas demonstragdes de resultados
publicados pelas IF selecionadas foram corrigidos pelo indice de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA). Os demonstrativos originais e corrigidos constam do anexo 2, apresentado ao
final deste relatorio. De acordo com o Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
orgao responsavel pela divulgacao oficial do IPCA, o indicador oficial de inflagdo registrou

uma variagao de 5,69% em 2005 e 7,60% em 2004.
A aplicagdo da corre¢ao nas demonstragdes contabeis obedeceu aos critérios seguintes:
e Os valores originais dos balangos patrimoniais de 2004 foram multiplicados por
1,0569, passando a expressar o0 mesmo padrao monetario de 2005, como recomenda

Leite (1994, p.46), ao tratar da andlise horizontal real de balancos. Partimos do

pressuposto da relevancia de todos os elementos do balango e ndo procedemos a sua
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reclassificagcdo, em razdo de seus dados serem sintéticos e expressarem valores atuais,

regularmente.

Os valores originais das demonstragdes de resultados de 2004 foram multiplicados por
1,0963 [inflagdo média de 2004 e inflagao integral de 2005 (1,07601/ 2 x 1,0569)] e os
das demonstragdes de resultados de 2005 por 1,0280 [inflagao média de 2005 (1,0569
)], como recomenda Assaf Neto (2006, p.129), ao tratar da analise horizontal e
vertical em inflagdo. Partimos do pressuposto da formacdo homogénea dos valores

contabeis ao longo dos periodos e da relevancia de todos os elementos das

demonstragoes de resultados.

A verificagdo pratica realizada a partir dos balangos patrimoniais e dos demonstrativos

de resultados corrigidos compreendeu as etapas seguintes:

Analise horizontal das demonstragdes contabeis: corresponde ao estudo das variagdes
ocorridas, em periodos de tempos consecutivos, nos itens que compdem as
demonstragdes financeiras. Nesta etapa da verificacdo, foi apresentada a evolugao,
através de nimeros indices, dos valores componentes dos balancos patrimoniais e das
demonstragoes de resultados, de cada IF selecionada, nos exercicios de 2004 ¢ 2005,

observado o seguinte:

o O ano de 2004 foi adotado como base;

o Nao foram apresentadas evolugdes de valores nulos na data-base.

Anadlise vertical das demonstragdes contdbeis: corresponde ao processo comparativo
que relaciona os valores de uma conta ou grupo de contas contabeis com um valor
relacionavel, identificado no mesmo demonstrativo contdbil. Nesta etapa da
verificagdo, foi apresentado o relacionamento, em termos percentuais, dos valores
componentes dos balancos patrimoniais ¢ demonstragdes de resultados de 2004 e

2005, aplicado a cada IF selecionada, na forma seguinte:

o Nos balangos patrimoniais, os grupos (1° grau) e subgrupos (2° grau) foram

relacionados ao total do Ativo.
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o Nas demonstragdes de resultado, os desdobramentos dos subgrupos (3° grau)
que constituem as Receitas Operacionais, Receitas ndo Operacionais, Despesas
Operacionais e Despesas ndo Operacionais, bem como os desdobramentos de
subgrupos do Imposto de Renda e das Participagdes no Lucro foram

relacionados as Receitas de Intermediacao Financeira.

Analise por meio de indices: relaciona contas ou grupos de contas das demonstragdes
contabeis, com objetivo de fornecer informag¢des nem sempre identificadas de forma
direta nas demonstragdes, como assinala Silva (2004, p.246). Nesta etapa da
verificacdo foram apresentados os indices de liquidez e solvéncia, indices de capital e
risco e indices de rentabilidade aplicados as demonstragdes contdbeis das IF, nos

exercicios de 2004 e 2005, observado o seguinte:

o Os indices de liquidez e solvéncia foram apurados consoante as formulas 4.3 a

4.9 apresentadas no capitulo 4.

o Os indices de capital e risco incluem os indices de analise do capital, apurados
consoante as formulas 4.10 a 4.13, apresentadas no capitulo 4, e os indices de
sensibilidade de juros, apurados na forma da féormula 4.24, exibida no capitulo

4.

. O indice de sensibilidade de juros, incluiu no computo dos “ativos
sensiveis” os seguintes subgrupos do Ativo Circulante e Realizavel a
Longo Prazo: Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez; TVM e
Instrumentos Financeiros Derivativos; Operacdes de Crédito; Outros

Créditos (apenas o desdobramento de subgrupo Carteira de Cambio).

No computo dos “passivos sensiveis” o indice de sensibilidade de juros
incluiu os seguintes subgrupos do Passivo Circulante e Exigivel a Longo
Prazo: Depositos (exceto o desdobramento de subgrupo Depositos a Vista);
Captagdes no Mercado Aberto; Recursos de Aceites e Emissoes;
Obrigacdes por Empréstimos; Obrigacdes por Repasses do Pais;

Obrigacdes por Repasses do Exterior; Instrumentos Financeiros
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Derivativos; Outras Obrigagdes (apenas o desdobramento de subgrupo

Dividas Subordinadas).

o Os indicadores de rentabilidade incluem os indices basicos de rentabilidade,
apurados conforme as formulas 4.14 a 4.18 e os indices de rentabilidade e
spread, apurados segundo as foérmulas 4.19 a 4.22 do capitulo 4. Incluem
também o indice de eficiéncia operacional apurado consoante a formula 4.23

do mesmo capitulo 4.

... O indice de eficiéncia operacional considerou no cdmputo das “despesas
operacionais” as seguintes despesas: Despesas de Pessoal e Despesas

Administrativas.

No computo das “receitas de intermediacdo financeira” o indice de
eficiéncia operacional incluiu as seguintes rendas: Margens Financeiras;
Receitas de Servicos; Receitas de Participagdoes em Coligadas e
Controladas; Outras Receitas Operacionais menos Outras Despesas

Operacionais.

A metodologia aqui utilizada para a apuracdo do indice de eficiéncia operacional,
dentre as varias adotadas pelas IF, ¢ a empregada pelo Bradesco, conforme relato de sua area

“Relagdes com Investidores”.

e Andlise do desempenho econdmico: indica a viabilidade econdmico-financeira do
empreendimento. Na parte final da verificagdo sdo apresentados o valor econdmico
agregado e o valor de mercado agregado das IF selecionadas, apurados a partir das
demonstragdes contabeis de 2004 e 2005, corrigidas. Os calculos partiram do retorno
sobre o investimento e seguiram as formulas 4.27 e 4.28 apresentadas no capitulo 4,

observado o seguinte:

o A titulo de custo de capital (K.) foram assumidas, de forma arbitraria, sem
adi¢do de risco de negdcio, as taxas médias diarias de juros anualizadas para o
ano de 252 dias uteis (taxa Selic) apuradas a partir do “historico das taxas de

juros fixadas pelo Copom e evolugdo da taxa Selic” disponivel no enderego
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www.bcb.gov.br. As taxas Selic assim calculadas resultaram 15,8% no

exercicio de 2004 e 19,0% no exercicio de 2005.
5.3. Analise Comparativa das Instituicoes Financeiras Examinadas

Antes de apresentar os resultados e a andlise da verificagdo empirica, julgamos
conveniente introduzir a grandeza do valor patrimonial de cada IF componente da amostra,

em 2004 e 2005. Os patrimoénios liquidos das IF, em moeda constante, sdo apresentados na

tabela 5.1 seguinte.

Tabela 5.1 Patrimonio Liquido das Instituigdes Financeiras. (R$ 000).

Instituicao Financeira 31/12/2005 31/12/2004
Bradesco 19.409.274 16.080.359

BB 16.849.764 14.908.310
Unibanco 9.323.633 8.567.636

ABN AMRO Real 8.666.091 8.991.395
CEF 7.951.942 7.042.801

HSBC 3.371.203 2.457.315

Da tabela anterior, depreende-se que o Bradesco e o BB sdo as IF mais capitalizadas,
situando-se o Unibanco, ABN AMRO Real e CEF numa faixa intermediaria de capitalizagao.

O HSBC ¢, por sua vez, a IF menos capitalizada da amostra.

5.3.1. Analise Horizontal das Demonstracoes Contabeis

A andlise horizontal das demonstracdes contabeis foi realizada a partir dos balangos
patrimoniais e das demonstragdes de resultados em moeda constante. As planilhas de analise

horizontal das demonstragdes contabeis encontram-se apresentadas no anexo 3, ao final deste

relatorio.
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5.3.1.1 Analise Horizontal dos Balangos

A analise horizontal dos balangos denota que em 2005, comparativamente a 2004, as

IF pesquisadas apresentaram crescimento relativo do Ativo, com exce¢do do BB, conforme

evidenciado na tabela 5.2, seguinte.

Tabela 5.2 Crescimento horizontal do Ativo das IF. (2005/2004).

Instituicao Financeira Crescimento (%)
BB 1,0
CEF 14,0
Bradesco 14,0
Unibanco 14,0
ABN AMRO Real 24,0
HSBC 31,0

A abertura do Ativo em grupos contabeis denota que seu crescimento em 2005 ocorreu

no grupo Circulante e Realizavel a Longo Prazo, mais no Realizével a Longo Prazo do que no

Circulante. A abertura do Circulante e Realizavel a Longo Prazo em subgrupos retrata, por

sua vez, o crescimento nas Operacdes de Crédito, conforme evidenciado na tabela 5.3,

seguinte.

Tabela 5.3 Crescimento horizontal das Operagdes de Crédito das IF por grupos contébeis.

(2005/2004).

Instituicdo Financeira Circulante (%) Realizavel a Longo Prazo

(“o)

BB 7,0 11,0

CEF 30,0 19,0

Bradesco 14,0 23,0

Unibanco 14,0 21,0

ABN AMRO Real 22,0 67,0

HSBC 38,0 44,0
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A abertura do Passivo em grupos contdbeis revela que seu crescimento em 2005
ocorreu, de uma forma geral, no Circulante e Exigivel a Longo Prazo, principalmente no
Exigivel a Longo Prazo. A abertura do Exigivel a Longo Prazo em subgrupos contabeis
retrata, por sua vez, o crescimento dos Depositos, conforme evidenciado na tabela 5.4,

seguinte.

Tabela 5.4 Crescimento horizontal dos Depdsitos das IF por grupos contabeis. (2005/2004).

Instituicio Financeira Circulante (%) Exigivel a Longo Prazo (%)
BB (3,0) 199,0
CEF 24,0 7,0
Bradesco (5,0) 89,0
Unibanco (3,0) 98,0
ABN AMRO Real 16.0 92,0
HSBC (25,0) 80,0

5.3.1.2 Analise Horizontal das Demonstracées de Resultados

A andlise horizontal das demonstracdes de resultados revela que em 2005, em
comparagdo a 2004, as IF apresentaram crescimento do Lucro liquido, conforme evidenciado

na tabela 5.5, seguinte.

Tabela 5.5 Crescimento horizontal do Lucro Liquido das IF. (2005/2004).

Instituicao Financeira Crescimento (%)
BB 29,0
CEF 37,0
Bradesco 69,0
Unibanco 34,0
ABN AMRO Real 42,0
HSBC 73,0
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A abertura do Lucro Liquido denota que seu crescimento em 2005 ocorreu, em regra,
no Resultado Bruto da Intermediagdo Financeira (Margem Financeira), na Receita de
Prestacdo de Servicos (Tarifas Bancarias) e no Resultado de Participagdo em Coligadas e

Controladas (Equivaléncia Patrimonial), conforme evidenciado na tabela 5.6, seguinte.

Tabela 5.6 Crescimento horizontal do Lucro Liquido das IF por grupos de resultados.
(2005/2004).

Instituicio Financeira Margem Tarifas Equivaléncia
Financeira (%) | Bancarias (%) | Patrimonial (%)
BB (1,0) 8,0 (9,0)

CEF 13,0 2,0 84,0
Bradesco 29,0 19,0 22,0
Unibanco 32,0 2,0 (7,0)

ABN AMRO Real 24,0 11,0 428,0
HSBC 12,0 23,0 117,0

5.3.2. Analise Vertical das Demonstracoes Contabeis

A andlise vertical das demonstragdes contabeis, a exemplo da andlise horizontal, foi
realizada a partir dos balangos patrimoniais ¢ das demonstragdes de resultados em moeda
constante. As planilhas de andlise vertical das demonstragdes contabeis acham-se

apresentadas no anexo 3, ao final deste relatorio.
5.3.2.1 Analise Vertical dos Balancos
A analise vertical revela que as Operacdes de Crédito, considerado o conjunto das

operagdes classificadas no Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo, participaram mais do

Ativo das IF em 2005 do que em 2004, conforme evidenciado na tabela 5.7, seguinte.
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Tabela 5.7 Participacdo vertical das Operacdes de Crédito no Ativo das IF. (%).

Instituicao Financeira 2004 2005
BB 30,3 32,7

CEF 17,3 17,7
Bradesco 29,2 29,9
Unibanco 29,9 30,6

ABN AMRO Real 37,8 41,2
HSBC 31,8 33,8

A andlise vertical denota também que os Depositos, classificados no Exigivel a Longo
Prazo, tiveram maior participagao no financiamento do Ativo das IF em 2005 do que em

2004, conforme evidenciado na tabela 5.8 seguinte.

Tabela 5.8 Participagdo vertical dos Depositos de Longo Prazo como fonte do Ativo das IF.

(%).

Instituicao Financeira 2004 2005

BB 2,4 7,0

CEF 0,0 0,0

Bradesco 12,0 19,9

Unibanco 14,5 25,1

ABN AMRO Real 14,0 21,7

HSBC 28,3 39,0

A analise vertical ainda demonstra a grande concentracdo de investimentos das IF no

curto prazo, conforme evidenciado na tabela 5.9, seguinte.
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Tabela 5.9 Participacdo vertical do Ativo Circulante na composi¢ao no Ativo das IF. (%).

Instituicao Financeira 2004 2005
BB 53,1 53,2

CEF 61,0 50,4
Bradesco 67,1 65,7
Unibanco 68,0 62,4

ABN AMRO Real 64,3 61,0
HSBC 77,6 72,6

A analise vertical ainda revela a pequena participagao do capital proprio como fonte de

financiamento do ativo das IF, conforme evidenciado na tabela 5.10, seguinte.

Tabela 5.10 Participagdo vertical do Patriménio Liquido como fonte de Ativo das IF. (%).

Instituicao Financeira 2004 2005
BB 5,8 6,5
CEF 4,5 4,2
Bradesco 10,1 10,7
Unibanco 11,9 11,3
ABN AMRO Real 16,3 12,7
HSBC 6,7 7,0

5.3.2.2 Analise Vertical das Demonstracoes de Resultados

A analise vertical das demonstragdes de resultados revela a importante participagado
das Rendas de Operagdes de Crédito e das Rendas de Aplicagdes em TVM na formacao da

Receita de Intermediacdo Financeira das IF, conforme evidenciados nas tabelas 5.11 e 5.12

seguintes.
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Tabela 5.11 Participagdo vertical das Rendas de Operagdes de Crédito na Receita de

Intermediagdo Financeira das IF. (%).

Instituicao Financeira 2004 2005
BB 55,8 55,7
CEF 26,6 28,8
Bradesco 53,3 49,5
Unibanco 49,6 47,9
ABN AMRO Real 71,8 68,7
HSBC 56,6 59,2

Tabela 5.12 Participagcdo vertical das Rendas de Aplicacdbes em TVM na Receita de

Intermediacao Financeira das IF. (%).

Instituicao Financeira 2004 2005
BB 37,3 38,0

CEF 56,9 58,1
Bradesco 31,0 34,1
Unibanco 38,9 42.0

ABN AMRO Real 23,7 21,0
HSBC 27,4 28,3

A analise vertical das demonstracdes de resultados também revela que as despesas de
intermediag¢do financeira constituiram propor¢do praticamente constante das receitas de

intermediagdo financeira nos dois exercicios, conforme evidenciado na tabela 5.13, seguinte.
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Tabela 5.13 Relacdo vertical das Despesas de Intermediagdo Financeira com a Receita de

Intermediagdo Financeira das IF.(%).

Instituicao Financeira 2004 2005
BB 66,9 67,8

CEF 61,3 61,8
Bradesco 66,0 66,1
Unibanco 68,0 68,7

ABN AMRO Real 63,0 64,2
HSBC 62,0 71,0

A analise vertical das demonstracdes de resultados ainda revela que as receitas de
prestagao de servicos compuseram, em geral, parte significativa da receita de intermediacao

financeira em 2004 e 2005, como evidenciado na tabela 5.14, seguinte.

Tabela 5.14 Relagdo vertical das Receitas de Prestagdo de Servicos com a Receita de

Intermediacao Financeira das IF. (%).

Instituicao Financeira 2004 2005
BB 20,1 21,4

CEF 22,2 19,9
Bradesco 21,2 19,4
Unibanco 17,7 13,4

ABN AMRO Real 19,5 17,0
HSBC 22,9 19,0

5.3.3. Analise por meio de Indices

A andlise por meio de indices inclui os indices financeiros e economicos.
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5.3.3.1 Indices de Liquidez e Solvéncia

Os indices financeiros de liquidez e solvéncia sdo apresentados nas tabelas 5.15 a 5.20

seguintes.

Tabela 5.15 Banco do Brasil S.A. Indices de Liquidez e Solvéncia. (%).

indices 2005 2004

Encaixe Voluntario 16,3 53,6
Liquidez Imediata 109.,9 120,4
Indice Empréstimos/Depositos 60,0 63,0
Capital de Giro Proprio 55,7 459
Participacdo dos Empréstimos 32,7 30,2
Indice de Liquidez Corrente 71,2 68,4
Indice de Liquidez Geral 103,9 102,9

Tabela 5.16 Caixa Economica Federal. Indices de Liquidez e Solvéncia. (%).

Indices 2005 2004

Encaixe Voluntario 13,5 11,7
Liquidez Imediata 153,8 82,9
Indice Empréstimos/Depositos 31,3 27,9
Capital de Giro Préprio 71,7 64,8
Participacdo dos Empréstimos 17,7 17,3
Indice de Liquidez Corrente 61,2 76,0
Indice de Liquidez Geral 103,2 103,1
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Tabela 5.17 Banco Bradesco S.A. Indices de Liquidez e Solvéncia. (%).

indices 2005 2004
Encaixe Voluntario 20,7 17,0
Liquidez Imediata 247.0 208.,0
Indice Empréstimos/Depositos 55,3 43,0
Capital de Giro Proprio (13,1) (15,3)
Participacdo dos Empréstimos 29,9 29,2
Indice de Liquidez Corrente 120,4 102,4
Indice de Liquidez Geral 98,4 98,2
Tabela 5.18 Unibanco S.A. Indices de Liquidez e Solvéncia. (%).
Indices 2005 2004
Encaixe Voluntario 27,0 46,7
Liquidez Imediata 485.5 709,1
Indice Empréstimos/Depositos 61,8 59,8
Capital de Giro Proprio 28,6 28,1
Participagao dos Empréstimos 30,5 29.9
Indice de Liquidez Corrente 126,2 116,3
Indice de Liquidez Geral 103,7 103,8

Tabela 5.19 Banco ABN AMRO Real S.A. Indices de Liquidez e Solvéncia. (%).

Indices 2005 2004

Encaixe Voluntario 30,8 28,1
Liquidez Imediata 106,3 73.2
Indice Empréstimos/Depdsitos 65,6 67,7
Capital de Giro Préprio 22,8 23,5
Participacdo dos Empréstimos 41,3 37,8
Indice de Liquidez Corrente 104,0 102,7
Indice de Liquidez Geral 103,3 104.6




Tabela 5.20 HSBC-Bank Brasil S.A. Indices de Liquidez e Solvéncia. (%).

Indices 2005 2004

Encaixe Voluntario 34,3 16,8
Liquidez Imediata 208.1 155,6
Indice Empréstimos/Depositos 53,0 44,2
Capital de Giro Préprio 15,5 6,6
Participacdo dos Empréstimos 33,8 31,8
Indice de Liquidez Corrente 145,3 127,5
Indice de Liquidez Geral 101,2 100,5

Analise dos indices de liquidez e solvéncia

ndice de Liquidez Imediata: apresentou resultado percentual superior a 100,0%, em
geral, tanto em 2004 como em 2005, revelando folga na posi¢do de liquidez das IF. Os
unicos resultados abaixo de 100,0% (CEF 82,9% e¢ ABN AMRO Real 73,2%),
apresentados em 2004, ndo revelam, a rigor, problema de liquidez, dado que o indice
representa uma situacdo estatica revertivel a qualquer tempo, em func¢ao dos varios

instrumentos de liquidez disponiveis as IF no mercado.

Indice Empréstimos/ Depésitos: apresentou resultados situados entre 43,0% e 68,0%.
Em 2004, o ABN AMRO Real (67,7%), o BB (63,0%) e o Unibanco (59,8%)
apresentaram indices na faixa de 60,0%, ao passo que o HSBC (44,2%) e o Bradesco
(43,0%) apresentaram indices na ordem de 40,0%. Em 2005, o ABN AMRO Real
(65,6%), o Unibanco (61,8%) e o BB (60,0%) mantiveram seus indices na ordem de
60,0%, ao passo que o Bradesco (55,3%) e o HSBC (53,0%) exibiram indices da
ordem de 50,0%.

Capital de Giro Proprio: apresentou resultados positivos (maiores do que zero), em

regra, a exce¢do do Bradesco (15,3% negativo em 2004 e 13,1% negativo em 2005),

dados seus maiores investimentos permanentes em sociedades ligadas.
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Participacdo dos Empréstimos: apresentou, em regra, resultados préximos de 30,0%
nos dois exercicios sociais. O ABN AMRO Real (37,8% em 2004 ¢ 41,3% em 2005)
apresentou os maiores indices e a CEF (17,3% em 2004 e 17,7% em 2005), os

menores.

indice de Liquidez Corrente: os indices do BB (71,2% em 2005 ¢ 68,4% em 2004) e
da CEF (61,2% em 2005 e 76,0% em 2004) revelam que esses bancos financiaram
parte do ativo circulante com passivo de longo prazo. Os demais bancos apresentaram
indices superiores a 100,0%, denotando financiamento do ativo circulante com passivo

circulante.

5.3.3.2 Indices de capital e risco

Os indices financeiros de capital e risco sdo apresentados nas tabelas 5.21 a 5.26

seguintes.

Tabela 5.21 Banco do Brasil S.A. Indices de Capital e Risco. (%).

Indicadores de Analise do Capital 2005 2004
Independéncia Financeira 6,5 5,8
Leverage 1.548.5 1.737,6
Capital/Depositantes 11,8 12,0
Imobilizag¢ao do Capital Préprio 442 54,1
Sensibilidade de Juros (gap)
Indice de Sensibilidade dos Juros 116,6 101,9
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Tabela 5.22 Caixa Econémica Federal. Indices de Capital e Risco. (%).

Indicadores de Analise do Capital 2005 2004
Independéncia Financeira 4,2 4.5
Leverage 2.372,7 2.217.8
Capital/Depositantes 7,4 7,3
Imobilizagao do Capital Préprio 28,2 35,2
Sensibilidade de Juros (gap)
[ndice de Sensibilidade dos Juros 86,1 83,4
Tabela 5.23 Banco Bradesco S.A. Indices de Capital e Risco. (%).
Indicadores de Analise do Capital 2005 2004
Independéncia Financeira 10,7 10,1
Leverage 932.,5 985,6
Capital/Depositantes 19,9 20,8
Imobiliza¢do do Capital Proprio 113,1 115,3
Sensibilidade de Juros (gap)
Indice de Sensibilidade dos Juros 97,1 96,4
Tabela 5.24 Unibanco S.A. Indices de Capital e Risco. (%).
Indicadores de Analise do Capital 2005 2004
Independéncia Financeira 11,2 11,9
Leverage 882,6 840,0
Capital/Depositantes 23,0 23,8
Imobilizagao do Capital Préprio 71,4 71,9
Sensibilidade de Juros (gap)
Indice de Sensibilidade dos Juros 103,1 102,1
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Tabela 5.25 Banco ABN AMRO Real S.A. Indices de Capital e Risco. (%).

Indicadores de Analise do Capital 2005 2004
Independéncia Financeira 12,7 16,3
Leverage 7879 613,2
Capital/Depositantes 20,2 29,2
Imobilizagao do Capital Préprio 77,2 76,6
Sensibilidade de Juros (gap)
[ndice de Sensibilidade dos Juros 108,2 110,3

Tabela 5.26 HSBC-Bank Brasil S.A. Indices de Capital e Risco. (%).

Indicadores de Analise do Capital 2005 2004
Independéncia Financeira 7,0 6,7
Leverage 1.431,0 1.500,0
Relacao Capital/Depositantes 10,9 9,3
Imobiliza¢do do Capital Proprio 84,5 93,4
Sensibilidade de Juros (gap)
Indice de Sensibilidade dos Juros 101,7 104,0

Analise dos indices de capital e risco

Leverage: refletiu o alto grau de alavancagem ou dependéncia financeira das IF. Em
2004, o BB (1.737,6% ou 17,37 vezes) e a CEF (2.217,8% ou 22,17 vezes)
apresentaram os maiores indices dentre as IF analisadas. Em 2005, o BB (1548,5 ou
15,48 vezes) e a CEF (2.372,7% ou 22,72 vezes) apresentaram novamente os maiores
indices. O ABN AMRO Real apresentou o menor indice em 2004 (613,2% ou 6,13

vezes) e novamente em 2005 (787,7% ou 7,87 vezes).

Independéncia Financeira: fungdo inversa do /everage, o indice refletiu o baixo grau
de independéncia financeira das IF. Em 2004, o BB (5,8%) e a CEF (4,5%)

apresentaram os menores indices dentre as IF analisadas. Em 2005, o BB (6,5%) e a
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CEF (4,2%) apresentaram novamente os menores indices. O ABN AMRO Real

apresentou o maior indice em 2004 (16,3%) e novamente em 2005 (12,7%).

Relagao Capital/ Depositantes: refletiu, uma vez mais, a alta dependéncia financeira
com que as IF operam. Os indices do BB (11,8% em 2005 e 12,0% em 2004), os da
CEF (7,4% em 2005 ¢ 7,3% em 2004) ¢ os do HSBC (10,9% em 2005 ¢ 9,3% em
2004) foram os menores encontrados dentre as IF analisadas, denotando maior
dependéncia dessas IF por recursos de terceiros captados sob a modalidade de

Depositos.

Imobilizacdo do Capital Préprio: refletiu a imobiliza¢ao parcial do capital proprio
das IF, em regra. Como exce¢ao, o Bradesco (115,3% em 2004 e 113,1% em 2005)
imobilizou mais do que o capital proprio para financiar os Investimentos do Ativo
Permanente. A CEF, com baixo valor investido em sociedades ligadas, apresentou o
menor indice de imobilizacdo do capital proprio (35,2% em 2004 e 28,2% em 2005),
seguida pelo BB (54,1% em 2004 e 44,20% em 2005). O indice de imobilizagcdo do

capital proprio € o inverso do indice do capital de giro proprio.

indice de Sensibilidade dos Juros: apresentou-se proximo de 100,0 (cem por cento)
em regra, denotando que, em principio, as variagdes nas taxas de juros de mercado
pouco pressionaram o desempenho das IF no curto prazo.

5.3.3.3 indices de Rentabilidade

Os indices de rentabilidade sdo apresentados nas tabelas 5.27 a 5.32 seguintes.

Tabela 5.27 Banco do Brasil S.A. Indices de Rentabilidade. (%).

Indices Basicos de Rentabilidade 2005 2004

Retorno sobre o Patriménio Liquido 25,3 22,2

Retorno sobre o Investimento Total 1,6 1,3
Margem Liquida 12,5 9,9
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Indices de Rentabilidade e Spread 2005 2004
Margem Financeira 4,2 4.3
Retorno Médio das Operagdes de Crédito 22.9 23,8
Lucratividade dos Ativos 13,1 13,0
Juros Passivos 8,9 8,7
indice de Eficiéncia 2005 2004
IE Operacional 60,6 68,1
Tabela 5.28 Caixa Economica Federal. Indices de Rentabilidade. (%).
Indices Basicos de Rentabilidade 2005 2004
Retorno sobre o Patrimonio Liquido 26,8 22,1
Retorno sobre o Investimento Total 1,1 1,0
Margem Liquida 8,0 6,7
indices de Rentabilidade e Spread 2005 2004
Margem Financeira 5,4 5.8
Retorno Médio das Operagdes de Crédito 23,1 23,1
Lucratividade dos Ativos 14,2 15,0
Juros Passivos 8,8 9,2
Indice de Eficiéncia 2005 2004
IE Operacional 70,6 77,5
Tabela 5.29 Banco Bradesco S.A. Indices de Rentabilidade. (%).
Indices Basicos de Rentabilidade 2005 2004
Retorno sobre o Patrimonio Liquido 29,2 20,9
Retorno sobre o Investimento Total 3,1 2,1
Margem Liquida 20,2 15,5
indices de Rentabilidade e Spread 2005 2004
Margem Financeira 5,2 4,6
Retorno Médio das Operagdes de Crédito 25,7 24.8
Lucratividade dos Ativos 15,5 13,6
Juros Passivos 10,2 9,0




Indice de Eficiéncia 2005 2004
IE Operacional 54,8 67.8

Tabela 5.30 Unibanco S.A. Indices de Rentabilidade. (%).

Indices Basicos de Rentabilidade 2005 2004
Retorno sobre o Patriménio Liquido 20,3 16,4
Retorno sobre o Investimento Total 2,3 2,0
Margem Liquida 14,5 14,6

Indices de Rentabilidade e Spread 2005 2004
Margem Financeira 4.9 4.3
Retorno Médio das Operagdes de Crédito 24,8 22,3
Lucratividade dos Ativos 15,8 13,4
Juros Passivos 10,9 9,1

indice de Eficiéncia 2005 2004

IE Operacional 51,5 64,0

Tabela 5.31 Banco ABN AMRO Real S.A. Indices de Rentabilidade. (%).

Indices Basicos de Rentabilidade 2005 2004
Retorno sobre o Patrimonio Liquido 11,3 7,6
Retorno sobre o Investimento Total 1,4 1,2
Margem Liquida 8,5 7,7

Indices de Rentabilidade e Spread 2005 2004
Margem Financeira 6,0 6,0
Retorno Médio das Operagoes de Crédito 27,9 30,9
Lucratividade dos Ativos 16,8 16,1
Juros Passivos 10,8 10,1

Indice de Eficiéncia 2005 2004

IE Operacional 72,3 74,5
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Tabela 5.32 HSBC-Bank Brasil S.A. Indices de Rentabilidade. (%).

Indices Basicos de Rentabilidade 2005 2004
Retorno sobre o Patrimonio Liquido 239 19,0
Retorno sobre o Investimento Total 1,7 1,3
Margem Liquida 8,3 7,1

indices de Rentabilidade e Spread 2005 2004
Margem Financeira 5.8 6,8
Retorno Médio das Operagdes de Crédito 35,1 31,7
Lucratividade dos Ativos 20,0 17,8
Juros Passivos 14,2 11,0

indice de Eficiéncia 2005 2004

IE Operacional 72,4 76,0

e Analise dos Indices de Rentabilidade

ROE: refletiu o ganho crescente obtido pelas IF nos exercicios analisados, em
decorréncia das margens de lucro e do leverage, entre outros fatores. Em 2004, o BB
(22,2%), a CEF (22,1%) e o Bradesco (20,9%) ja apresentaram indice superior a
20,0%, ficando o ABN AMRO Real (7,6%) com o menor indice. Em 2005, apenas o
ABN AMRO Real (11,3%) apresentou indice inferior a 20,0%.

ROA: refletiu os resultados das oportunidades de negocios acionadas pelas IF,
guardando relacdo com o ROE e com o /everage. Os maiores indices foram
apresentados pelo Bradesco (2,1% em 2004 e 3,1% em 2005) e os menores pelo ABN
AMRO Real (1,2% em 2004 e 1,4% em 2005), entre outros.

A formulagdo analitica dos indices ROA do Bradesco e do ABN AMRO Real, em

funcao dos respectivos indices ROE e leverage, apresenta a composi¢ao seguinte:

Bradesco (2004): {2,1% =20,9% / 9,86}
Bradesco (2005): {3,1% =29,2% / 9,33}
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ABN AMRO Real (2004): {1,2% = 7,6% / 6,13}
ABN AMRO Real (2005): {1,4% = 11,3% / 7,9}

Margem Liquida: refletiu os resultados da gestdo dos ativos e passivos das IF,
guardando relagdo com o ROE e com o giro do capital proprio. Os maiores indices
foram apresentados pelo Bradesco (15,5% em 2004 e 20,2% em 2005) e pelo
Unibanco (14,6% em 2004 e 14,5% em 2005). Dentre os menores indices acham-se os
apresentados pelo ABN AMRO Real (7,7% em 2004 ¢ 8,5% em 2005) e pelo HSBC
(7,1% em 2004 e 8,3% em 2005).

A formulagdo analitica dos indices de Margem Liquida do Bradesco, Unibanco e
HSBC, em funcao dos respectivos indices ROE e giro do capital proprio, apresenta a

composi¢ao seguinte:

Bradesco (2004): 15,5% = {20,9% / (R$ 21.579.867/ R$ 16.080.359)}
Bradesco (2005): 20,2% = {29,2 / (R$ 28.029.201/ R$ 19.409.274)}
Unibanco (2004): 14,6% = {16,4% / (R$ 9.654.338/ R$ 8.567.636)}
Unibanco (2005): 14,5% = {20,2 / (R$ 12.996.761 / R$ 9.323.633)}
HSBC (2004): 7,1% = {19,0% / (R$ 6.564.744/ R$ 2.457.315)}
HSBC (2005): 8,3% = {23,9/ (R$ 9.675.013) / R$ 3.371.203)}

Margem Financeira: apresentou comportamento variavel, ora maior em 2004, ora

maior em 2005, como sintetizado nas alineas seguintes:

a) O BB apresentou Spread estavel (4,3% em 2004 e 4,2% em 2005), mantendo
também estavel a Lucratividade dos Ativos (13,0% em 2004 ¢ 13,1% em 2005) ¢ os
Juros Passivos (8,7% em 2004 ¢ 8,9% em 2005);

b) O Bradesco apresentou elevacdo do Spread de 4,6% em 2004 para 5,2% em 2005,
elevando mais a Lucratividade dos Ativos (13,6% em 2004 e 15,5% em 2005) do que
os Juros Passivos (9,0% em 2004 ¢ 10,2% em 2005);
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¢) O Unibanco apresentou elevacao do Spread de 4,3% em 2004 para 4,9% em 2005,
elevando mais a Lucratividade dos Ativos (13,4% em 2004 e 15,8% em 2005) do que
os Juros Passivos (9,1% em 2004 e 10,9% em 2005).

d) O ABN AMRO Real apresentou Spread estavel (6,0% em 2004 e 2005), elevando a
Lucratividade dos Ativos (16,1% em 2004 ¢ 16,8% em 2005) ¢ os Juros Passivos
(10,1% em 2004 e 10,8% em 2005) na mesma proporcao;

e) O HSBC apresentou redugdo do Spread de 6,8% em 2004 para 5,8% em 2005,
elevando menos a Lucratividade dos Ativos (17,8% em 2004 ¢ 20,0% em 2005) do
que os Juros Passivos (11,0% em 2004 e 14,2% em 2005).

Retorno Médio das Operacdes de Crédito: refletiu a taxa média de juros obtida
pelas IF nas operacdes de crédito. As operagdes de credito constituem operacdes ativas
realizadas pelas IF a taxas de juros diferenciadas, abrangendo os créditos livres
alocados a taxas de juros de mercado e os créditos direcionados aplicados a taxas de
juros administradas, entre outras. As IF apresentaram indices variando de 22,3% a
35,1% nos periodos analisados. Os maiores indices foram apresentados pelo HSBC
(31,7% em 2004 e 35,1% em 2005) e os menores pelo BB (23,8% em 2004 e 22,9%
em 2005) e CEF (23,1% em 2004 e 2005).

indice de Eficiéncia Operacional:

As IF apresentaram bons indices de eficiéncia operacional, menores ¢ melhores em
2005 do que em 2004, em regra. Os melhores indices foram apresentados pelo
Unibanco (64,0% em 2004 e 51,5% em 2005) e pelo Bradesco (67,8% em 2004 e
54,5% em 2005).

5.3.4. Analise de Desempenho Economico

Os indicadores de valor adicionado sdo apresentados nas tabelas 5.33 a 5.38 seguintes.
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Tabela 5.33 Banco do Brasil S.A. EVA ¢ MVA. (R$ 000).

2005 2004
Valor Econdmico Agregado 1.061.535 954.132
Valor de Mercado Agregado 5.587.027 6.038.809
EVA 2005 = (0,253 — 0,190) x R$ 16.849.764 = R$ 1.061.535.
MVA 2005 =R$ 1.061.535/ 0,190 = R$ 5.587.027.
EVA 2004 = (0,222 — 0,158) x R$ 14.908.310 = RS 954.132.
MVA 2004 = R$ 954.132/ 0,158 = R$ 6.038.809
Tabela 5.34 Caixa Economica Federal. EVA ¢ MVA (R$ 000).
2005 2004
Valor Econdmico Agregado 620.251 443.696
Valor de Mercado Agregado 3.264.479 2.808.203
EVA 2005 = (0,268 — 0,190) x R$ 7.951.942 = R§ 620.251.
MVA 2005 =R$ 621.251/ 0,190 = RS 3.264.479.
EVA 2004 = (0,221 — 0,158) x R$ 7.042.801 = R$ 443.696.
MVA 2004 = RS 443.696/ 0,158 = R$ 2.808.203.
Tabela 5.35 Banco Bradesco S.A. EVA e MVA. (R$ 000).
2005 2004
Valor Econdmico Agregado 1.979.746 820.098
Valor de Mercado Agregado 10.419.715 5.190.494

EVA 2005 = (0,292 - 0,190) x R$ 19.409.274 = RS 1.979.746.
MVA 2005 =R$ 1.979.746/ 0,190 = R$ 10.419.715.

EVA 2004 = (0,209 — 0,158) x R$ 16.080.359 = R$ 820.098.
MVA 2004 = R$ 820.098/ 0,158 =R§ 5.190.494.
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Tabela 5.36 Unibanco S.A. EVA e MVA. (R$ 000).

2005 2004
Valor Econdmico Agregado 121.207 51.406
Valor de Mercado Agregado 637.932 325.354
EVA 2005 = (0,203 - 0,190) x R$ 9.323.633 =R$ 121.207.
MVA 2005 =R$ 121.207/ 0,190 = RS 637.932.
EVA 2004 = (0,164 — 0,158) x R$ 8.567.636 = R$ 51.406.
MVA 2004 = R$ 51.406/ 0,158 = RS 325.354.
Tabela 5.37 Banco ABN AMRO Real S.A. EVA e MVA. (RS 000).
2005 2004
Valor Econdmico Agregado - 667.289 - 737.294
Valor de Mercado Agregado -3.512.047 -4.666.420
EVA 2005 = (0,113 -0,190) x R$ 8.666.091 = R§ (667.289).
MVA 2005 =RS$ (667.289)/ 0,190 = RS (3.512.047)
EVA 2004 = (0,076 — 0,158) x R$ 8.991.395 = R§ (737.294).
MVA 2004 = R$ (737.294)/ 0,158 = R§ (4.666.420).
Tabela 5.38 HSBC—Bank Brasil S.A. EVA e MVA. (R$ 000).
2005 2004
Valor Econdmico Agregado 165.189 78.634
Valor de Mercado Agregado 869.415 497.684

EVA 2005 = (0,239 -0,190) x R§ 3.371.203 = R$ 165.189.
MVA 2005 =R$ 165.189/ 0,190 = RS 869.415

EVA 2004 = (0,190 - 0,158) x R$ 2.457.315 = R$ 78.634.
MVA 2004 = RS 78.634/ 0,158 = R$ 497.684.
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Admitidos os custos de oportunidade dos acionistas de 15,8% em 2004 ¢ 19,0% em
2005, os desempenhos das IF foram suficientes para remunerar as expectativas de ganho

minima dos investidores, gerando criacao de valor, com excecdo do ABN AMRO Real.

Os bancos que geraram maiores valores foram o BB em 2004 (EVA de R$ 954.132 ¢
ROE de 22,2%) e o Bradesco em 2005 (EVA de R$ 1.979.746 ¢ ROE de 29,2%).

O ABN AMRO Real destruiu valor nos dois anos analisados (EVA negativo de R$
737.294 com ROE de 7,6% em 2004 ¢ EVA negativo de R$ 667.289 com ROE de 11,3% em
2005). Conforme os demonstrativos analisados, os Resultados de Equivaléncia Patrimonial
(R$ 11.749 em 2004 e R$ 62.081 em 2005) ndo remuneraram os Investimentos (R$ 5.347.370
em 2004 e R$ 5.378.308 em 2005) do ABN AMRO Real no Ativo Permanente.

5.4. Resumo do Capitulo

Este capitulo apresentou a verificacdo empirica. Esta foi aplicada a seis bancos
comerciais ¢ multiplos do SFN, nos exercicios sociais de 2004 e 2005, e compreendeu a
andlise horizontal e vertical dos balangos patrimoniais e demonstracdes de resultados
corrigidos, bem como a analise por meio de indices e a analise de indicadores de desempenho
econdmico. Dentre os indices foram analisados os indices financeiros de solvéncia e liquidez
e de capital e risco e os indices economicos de rentabilidade. Dentre os indicadores de
desempenho foram analisados o valor econdmico agregado e apresentados o valor de mercado

agregado de cada IF.
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CAPITULO 6: CONSIDERACOES FINAIS

O presente trabalho determinou como objetivo central aplicar as técnicas de analise
econdmico-financeira aos relatorios balango patrimonial e demonstragdo de resultados dos
bancos comerciais € multiplos do sistema financeiro nacional, em moeda constante, e
examinar a eficacia dessas técnicas pela analise dos resultados obtidos. Para atingir o objetivo
geral, surgiram como objetivos especificos as abordagens do sistema de intermediagdo
financeira e da contabilidade de institui¢des financeiras, bem como da gestdo e analise de

balangos de institui¢des financeiras.

A andlise econdmico-financeira compreendeu as analises horizontal e vertical, as
analises de indices financeiros e econdmicos e as andlises do valor econdmico agregado,
aplicadas aos demonstrativos contabeis de seis institui¢des financeiras selecionadas, nos

exercicios de 2004 e 2005.

As analises horizontais e verticais aplicadas aos balangos patrimoniais e

demonstragdes de resultados revelaram-se adequadas, dadas as razdes seguintes:

e As andlises horizontais contribuiram para identificar a variagao temporal dos itens dos

relatorios contdbeis, principalmente para estabelecer a comparagao entre IF;

e As analises verticais identificaram, nos balangos, as estruturas dos recursos aplicados e

captados, e nas demonstragdes de resultados, as estruturas das receitas e despesas.

As andlises verticais se apresentaram, em geral, mais informativas do que as analises

horizontais, dadas as razdes seguintes:

e As analises verticais evidenciaram, em cada demonstragcdo contabil, a relevancia de

cada item em relacdo a base adotada, ao contrario das anélises horizontais;
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As analises horizontais apresentaram itens que mudaram de sinal em relacdo a data
base, bem como itens com valor nulo na data-base, os quais influenciaram suas

interpretacdes, sem reflexos nas analises verticais.

Nao obstante o longo ciclo dos exercicios sociais, nos quais os balang¢os patrimoniais

espelham situagdo estdtica e as demonstragdes de resultados retratam situagdo dindmica nao

traduzida por fluxos uniformes, os indices econdmico-financeiros aplicados a esses

demonstrativos contabeis de IF revelaram-se também adequados, enquanto medidas relativas

de grandeza, dadas as razdes seguintes:

Os significados dos indices retrataram interpretagdes semelhantes as apresentadas nas

analises de balancos de empresas industriais e comerciais, onde aplicaveis;

Os indices permitiram comparagdes histéricas em cada IF, com base na observagao de

seus comportamentos temporais;

Os indices de uma IF puderam ser comparados com os indices de outras IF em cada

periodo.

Apesar da grandeza relativa adequada oferecida pelos indices economico-financeiros,

algumas restri¢des qualitativas caracterizam alguns indices, dentre as quais destacamos as

seguintes:

O indice de liquidez imediata das IF adiciona as Disponibilidades, no numerador, as
Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez, as quais compreendem as Aplicacdes em
Operagdes Compromissadas e as Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros, entre
outras, mas ndo adiciona aos Depositos a Vista, no denominador, as captagdes através
de Depositos Interfinanceiros e as Obrigagdes por Operacdes Compromissadas, entre

outras;

O indice empréstimos/depositos das IF relaciona as Operagdes de Crédito aos
Depésitos totais, mas as operagdes de crédito, constituidas por empréstimos,

financiamentos e repasses sdo também financiadas por recursos de outras origens
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como os Recursos de Aceites e as Obrigagdes por Empréstimos e Repasses, entre
outras, além de sofrerem a influéncia da Provisdo para Créditos de Liquidagdo

Duvidosa;

O indice de liquidez corrente das IF, a exemplo do que ocorre quando aplicado a
outros segmentos empresariais, relaciona o Ativo Circulante e o Passivo Circulante,
mas nao fornece detalhes sobre a qualidade e a maturidade dos direitos e obrigagdes

circulantes;

Os indicadores de analise do capital ndo avaliam o risco dos ativos das IF;

O indice de sensibilidade dos juros ndo distingue as taxas de juros prefixadas das pos-

fixadas aplicadas aos ativos e passivos;

O retorno médio das operacdes de crédito das IF relaciona as Rendas de Operacdes de
Crédito as Operagdes de Crédito, mas o indice pode traduzir informagdo pouco
relevante, dado que as operacdes de crédito compreendem as operagdes conduzidas a
taxas de juros prefixadas e poés-fixadas, bem como a taxas de juros livres e

administradas, indistintamente;
O indice de eficiéncia operacional das IF relaciona as Despesas Operacionais as
Receitas de Intermediagdo Financeira, mas a composicdo dessas variaveis ndo segue

um padrao uniforme entre as IF.

De um modo geral, os indicadores de analise do capital e os indices de rentabilidade

denotaram-se mais eficazes do que os indices de liquidez e solvéncia.

Os indicadores de valor econdmico agregado aplicado aos balangos patrimoniais e as

demonstragcdes de resultados revelaram-se também adequados, considerados os custos de

capital assumidos.

Coloca-se como sugestdo para estudos posteriores a aplicagdo das técnicas de analise

economico-financeira a demonstrativos contabeis analiticos de IF, na tentativa de obter
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resultados mais adequados do que os produzidos pela aplicagdo dessas técnicas aos
demonstrativos sintéticos de publicacdo. A aplicacdo sugerida ¢ possivel, dentre outras
possibilidades, pela pesquisa experimental direcionada a estudos de casos especificos ou a
pequenas amostras de IF, possibilitando, inclusive, a criagdo e divulgacao de indicadores de
andlise de balancos, outros que ndo os tradicionalmente encontrados na literatura contéabil-
financeira. Outra sugestdo colocada ¢ o estudo da avaliacdo do risco dos ativos das IF, ndo

cobertos pelos indicadores de analise do capital.
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Anexo 1: Descricio do Balan¢o Patrimonial e da Demonstraciao de Resultados
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A 1.1: Balanco Patrimonial

Grupo: Ativo Circulante e Realizavel a Longo Prazo

O grupo Ativo Circulante e Realizdvel a Longo Prazo compreende os seguintes subgrupos:
(i) Disponibilidades; (ii) Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez; (iii) Titulos e Valores
Mobiliarios e Instrumentos Financeiros Derivativos; (iv) Relagdes Interfinanceiras; (v)
Relacdes Interdependéncias; (vi) Operacdes de Crédito; (vii) Operagdes de Arrendamento

Mercantil; (viii) Outros Créditos; (ix) Outros Valores e Bens.

Subgrupo: Disponibilidades

O subgrupo Disponibilidades inclui os seguintes desdobramentos de subgrupo: (a)
Caixa; (b) Reservas Livres; (c) Aplicagdes em Ouro; (d) Disponibilidades em Moedas

Estrangeiras.

Caixa: registra a moeda corrente nacional em espécie.

Reservas livres': registram a parcela do saldo da reserva compulsoria em
espécie que exceder a exigibilidade relativa ao recolhimento compulsorio no

ultimo dia do més.

Aplicacdes em ouro: registram o valor do saldo de ouro adquirido no mercado

fisico.

Disponibilidades em moedas estrangeiras: registram os depdsitos em bancos
no exterior e os haveres em espécie, em moedas estrangeiras, pertencentes aos

bancos autorizados a operar em cambio.

As reservas em espécie sujeitas a recolhimento compulsorio ou a encaixe obrigatorio sdo registradas no
subgrupo “Relagdes Interfinanceiras”, desdobramento de subgrupo “Créditos Vinculados”. COSIF (cap.l,
sec.3).
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Subgrupo: Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez

O subgrupo Aplicagcdes Interfinanceiras de Liquidez inclui os seguintes
desdobramentos de subgrupo: (a) Aplicagdes em Operagdes Compromissadas; (b)
Aplicacdes em Depositos Interfinanceiros; (c) Aplicagdes Voluntarias no Bacen; (d)

Aplicacdes em Moedas Estrangeiras.

Aplicacées em operacdes compromissadas: registram compras de titulos com
compromisso de revenda lastreadas em titulos do vendedor ou de terceiros e os
compromissos de revenda de titulos negociados em operagdes compromissadas
com acordo de livre negociagdo, cujos titulos recebidos como lastro tenham
sido vendidos em definitivo, bem como as contratadas e liquidadas por
intermédio de cAmara ou prestador de servicos de liquidacdo e de compensagao

sob a modalidade genérica.

Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros: registram as aplicagdes efetuadas

em outras institui¢des do mercado e a provisao para perdas da espécie.

Aplicacoes voluntarias no Bacen: registram os depodsitos voluntarios no

Bacen correspondentes a recursos nao aplicados no SFH.

Aplicacdes em moedas estrangeiras: registram as aplicagdes em moedas

estrangeiras no exterior.

Subgrupo: Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos

O subgrupo Titulos e Valores Mobilidrios e Instrumentos Financeiros Derivativos
inclui os seguintes desdobramentos de subgrupo: (a) Livres; (b) Vinculados a
Operagdes Compromissadas; (¢) Instrumentos Financeiros Derivativos; (d) Vinculados
ao Bacen; (e) Vinculados a Aquisicdes de Empresas Estatais; (f) Vinculados a
Prestacdo de Garantias; (g) Titulos Objeto de Operagdes Compromissadas com Livre

Movimentagao.
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Livres ou carteira propria: registram as seguintes aplicagdes, entre outras:
titulos de renda fixa para negociacdo; cotas de fundos de investimento; titulos
de renda variavel; titulos de desenvolvimento econdmico, commodities, TVM

no exterior.

Vinculados a operacdes compromissadas: registram os titulos de renda fixa
da institui¢do entregues como lastro nas operagdes de venda com compromisso

de recompra.

Instrumentos financeiros derivativos: registram os seguintes eventos, entre
outros: os diferenciais a receber das operagdes de swap avaliados pelo valor de
mercado; o preco a vista do bem objeto do contrato de compra a termo para a
carteira propria e os valores a receber de contratos de venda a termo de agdes e
outros ativos financeiros e mercadorias avaliados pelo valor de mercado; os
ajustes diarios negativos das operagdes com agdes, outros ativos financeiros e
mercadorias realizadas nos mercados futuros; os prémios pagos pelas
aquisi¢des de op¢des de compra e de venda de agdes e outros ativos financeiros
e mercadorias até o vencimento ou a liquidagdo da operagdo, avaliados pelo

valor de mercado; os derivativos de crédito — ativo.

Vinculados ao Bacen: registram, entre outros: os titulos recolhidos ao Bacen
pelas parcelas recebidas em dinheiro para a integralizacdo do capital social
subscrito; os recolhimentos compulsérios a ordem do Bacen realizados
mediante vinculagdo de titulos; os titulos entregues ao Bacen em garantia de

assisténcia financeira.

Vinculados a aquisicdo de acdes de empresas estatais: registram nas IF os

valores ndo securitizados, aceitos como moedas de privatizagao pelo Tesouro.

Vinculados a prestacio de garantias: registram os titulos dados em garantia

de operacdes em bolsa e em camaras de liquidagdo e compensacao.
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Titulos objeto de operacdes compromissadas com livre movimentacio:
registram os TVM dados como lastro em operacdes compromissadas de livre

movimentagao.

Subgrupo: Rela¢des Interfinanceiras

O subgrupo Relagdes Interfinanceiras inclui os seguintes desdobramentos de
subgrupo: (a) Direitos junto a Participantes do Sistema de Liquidacao; (b) Créditos

Vinculados; (¢) Repasses Interfinanceiros; (d) Relagdes com Correspondentes.

Direitos junto a participantes do sistema de liquidacdo registram, entre
outros: os cheques e papéis a serem devolvidos a participantes de sistemas de
liquidagdo; os cheques e papéis que ndo alcangaram a sessdo de troca ou ndo
foram enviados a participantes de sistemas de liquidagdo; os cheques e papéis
remetidos a participantes de sistemas de liquidag¢ao; os recebimentos enviados

por participantes de sistemas de liquidacao.

Créditos vinculados registram, entre outros: os depositos constituidos no
Bacen, compulsorios ou vinculados a operagdes, tais como os depdsitos em
dinheiro para integralizagdo de capital subscrito e pendente de liberacao pelo
Bacen, o recolhimento de recursos do crédito rural, as reservas compulsorias
em espécie; os recolhimentos obrigatdrios; a provisdo para perdas em créditos

vinculados.

Repasses interfinanceiros registram os repasses do banco as outras
institui¢des, tais como os repasses de recursos do crédito rural e os repasses de
recursos externos e a provisdo para perdas em repasses interfinanceiros por
liquidagdo duvidosa.

Relac¢oes com correspondentes registram os fluxos de recursos das operagdes

conduzidas com correspondentes no pais e no exterior, em moeda nacional.
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Subgrupo: Relacdes Interdependéncias

O subgrupo Relacdes Interdependéncias inclui os seguintes desdobramentos de
subgrupo: (a) Recursos em Transito de Terceiros e (b) Transferéncias Internas de

Recursos.

Recursos em transito de terceiros: registram, entre outros: os débitos e
créditos entre dependéncias pela cobranga de titulos de terceiros; as ordens de
pagamento emitidas sobre pragas no pais; os pagamentos por conta de
sociedades ligadas ou de terceiros, em transito pelas dependéncias no Pais; os
recebimentos efetuados por conta de sociedades ligadas ou de terceiros, nao

caracterizados como cobranga ou ordem de pagamento.

Transferéncias internas de recursos: registram, entre outros: os cheques e
outros papéis recebidos de congéneres ou correspondentes; os débitos e
créditos entre dependéncias pela cobranca de titulos por conta propria; os
débitos e créditos por transagdes realizadas entre dependéncias; a transferéncia
de recursos entre dependéncias da instituicdo sob a forma de numerario; o

suprimento de recursos entre dependéncias que ndo numerario.

Subgrupo: Operacoes de Crédito

O subgrupo Operagdes de Crédito inclui os seguintes desdobramentos de subgrupo: (a)
Empréstimos e Titulos Descontados; (b) Financiamentos; (c) Financiamentos Rurais e
Agroindustriais; (d) Financiamentos Imobilidrios; (e) Financiamentos de Titulos e
Valores Mobiliarios; (f) Financiamentos de Infraestrutura e Desenvolvimento e (g)

Provisao para Operagdes de Crédito.

Empréstimos e Titulos Descontados: registram as operacdes realizadas sob a

modalidade de empréstimo, adiantamentos a depositantes e desconto de titulos.

Financiamentos: registram, entre outros, os financiamentos em moeda
nacional a agentes financeiros e a producdo para exportacdo e o0s

financiamentos em moeda estrangeira a importagdo e a bancos no exterior.
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Financiamentos rurais e agroindustriais: registram os financiamentos
concedidos ao crédito rural, com recursos livres, obrigatorios ou de repasses e
refinanciamentos e os financiamentos realizados sob a modalidade de

financiamento agroindustrial.

Financiamentos Imobilidrios: registram as operacdes de crédito destinadas a
construgdo, reforma, ampliacdo e aquisicdo de unidades industriais e

comerciais € habitacionais.

Financiamentos de TVM: registram as operagdes realizadas sob as
modalidades de empréstimos de agdes e de financiamentos para aquisicao de

acgoes.

Financiamentos de infraestrutura e desenvolvimento: registram as
operagoes realizadas em condigdes especiais, para entidades governamentais e
privadas, com recursos proprios ou de terceiros (sistema financeiro da

habitagdo ou institui¢des internacionais).

Provisao para operacgdes de crédito: registra os valores provisionados pela
classificagdo das operagoes de empréstimo e titulos descontados,
financiamentos, financiamentos rurais e agroindustriais, financiamentos
imobiliarios, financiamentos de TVM e financiamentos de infraestrutura e

desenvolvimento.

Subgrupo: Operacoes de Arrendamento Mercantil

O subgrupo Operagdes de Arrendamento Mercantil inclui os seguintes
desdobramentos de subgrupo: (a) Arrendamentos Financeiros a Receber; (b)
Arrendamentos Operacionais a Receber; (c) Subarrendamentos a Receber; (d) Valores

Residuais a Realizar; (e) Provisao para Operagdes de Arrendamento Mercantil.
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Arrendamentos financeiros a receber: registram as operagdes realizadas sob
a modalidade de arrendamento mercantil financeiro com recursos externos e
internos, as operagdes de arrendamento mercantil especial e os adiantamentos
concedidos a fornecedores com recursos internos e externos para fabricagao de
bens especificados pelos arrendatarios e respectivas rendas a apropriar e

comissdes de compromisso.

Arrendamentos operacionais a receber: registram as operacdes realizadas
sob a forma de arrendamento mercantil operacional com recursos externos e

internos e respectivas rendas a apropriar.

Subarrendamentos a receber: registram as operagdes realizadas sob a
modalidade de subarrendamento mercantil e os valores relativos a
adiantamentos efetuados a fornecedores com recursos internos e externos para
fabricagdo de bens especificados pelos subarrendatérios e as respectivas rendas

a apropriar € comissdes de compromisso.

Valores residuais a receber: registram o valor residual garantido dos

contratos de arrendamento mercantil.

Provisdes para operacgoes de arrendamento mercantil: registram os valores
provisionados em decorréncia da classificacdo das operagdes de arrendamento
mercantil financeiro, arrendamento mercantil financeiro especial, arrendamento

mercantil operacional e subarrendamento.

Subgrupo: Outros Créditos

O subgrupo Outros Créditos inclui os seguintes desdobramentos de subgrupo: (a)

Avais e Fiancas Honrados; (b) Cambio; (c) Rendas a Receber; (d) Negociacdo e

Intermediagdo de Valores; (e) Créditos Especificos; (f) Operagdes Especiais; (g)

Valores Especificos; (h) Diversos; (i) Provisdo para Outros Créditos.

Avais e fiancas honrados: registram os créditos honrados decorrentes de avais

e fiancas e outras coobrigagdes.
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Cambio: registra, entre outras: as compras de moedas estrangeiras a liquidar;
os valores em moedas estrangeiras recebidos antes da entrega da moeda
nacional nas compras de cambio interbancarias; as cambiais ¢ documentos a
prazo em moedas estrangeiras; os direitos em moeda nacional pelas operacdes
de venda de cambio a liquidar; os valores em moeda nacional recebidos antes
da entrega da moeda estrangeira nas vendas de cambio; rendas de realizagao
futura sobre adiantamentos concedidos em moeda nacional ou estrangeira e
sobre financiamentos concedidos a importadores com cdmbio contratado; as

despesas por adiantamentos recebidos em moeda nacional ou estrangeira.

Rendas a receber: registram as rendas a receber de comissdes sobre avais,
fiangas e outras obrigagdes e os dividendos e bonificacdes em dinheiro por

investimentos ou aplica¢des em titulos de renda varidvel.

Negociacao e intermediaciao de valores: registra, entre outros: os valores em
espécie depositados nas bolsas para garantia de operagdes proprias; os valores
referentes a operagdes realizadas nas bolsas por conta propria e de terceiros; os
saldos devedores de clientes face a realizacdo de operagdes com titulos de
renda fixa, agdes, mercadorias e ativos financeiros, pendentes de liquidacao na
data do balango; o principal e rendimentos dos valores entregues aos sistemas
de liquidagdo para formagdo do fundo, até o limite individual do membro de
compensagdo; os valores de operagdes realizadas com mercadorias e ativos
financeiros nas bolsas de mercadorias e futuros, por conta propria e de

terceiros, bem como as correspondentes liquidagdes.

Créditos especificos": registra, entre outras: as diferencas de prémios pagos a
maior a revendedores lotéricos e bilhetes entregues em consignacao; os

adiantamentos concedidos por conta do PIS/ PASEP.

Operagoes especiais™: registram, entre outros: os empréstimos concedidos

para honrar compromissos externos; os empréstimos deferidos em condig¢des

' Operagdes tipicas da CEF.
2 Operagdes tipicas do BB.
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especiais, com recursos do Governo Federal; os adiantamentos feitos por conta
Governo Federal para formagdo de estoques reguladores e subsidios de precos;
os desembolsos efetuados para execugdo de servigos e programas de interesse

do Governo.

Valores especificos’': registram os valores pagos as entidades contratadas para
a elaboracao de concurso publico e operacdes atinentes as aplicacdes especiais

efetuadas pelo extinto BNH no BNDES.

Diversos: registram, entre outros: os adiantamentos ao FGC, funcionarios,
diretores, prepostos ou terceiros; os cheques e outros papéis pendentes de
recebimento; as aquisi¢des de direitos de crédito de exportagdo de titularidade
de exportadores brasileiros; os impostos e contribui¢cdes a recolher, devidos
pela institui¢do ou retidos na fonte; as participagdes mensais € semestrais pagas

antecipadamente por conta do resultado do exercicio.

Provisdes para outros créditos: registram os valores que se destinem a

amparar eventuais perdas em outros créditos de liquidagao duvidosa.

Subgrupo: Outros Valores e Bens

O subgrupo Outros Valores e Bens incluem os seguintes desdobramentos de subgrupo:

(a) Investimentos Temporarios; (b) Outros Valores e Bens; (¢) Despesas Antecipadas.

Investimentos temporarios: registram as participagdes societarias de carater
transitorio e minoritario em empresas de interesse socio-econdmico da regido e

a provisao para perdas em participagdes societarias.

Outros valores e bens: registram, entre outros: os bens de propriedade da
instituicdo ndo utilizados no desempenho da atividade social; as aquisi¢des de
mercadorias no mercado fisico (exceto ouro) em bolsas de mercadorias e de

futuros; o material para estoque; a provisao para eventuais desvalorizacoes.

! Operagdes tipicas da CEF.
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Despesas antecipadas: registram a aplicagdo de recursos em pagamentos
antecipados que devem gerar beneficios ou prestagao de servigos futuros a

instituigao.

Grupo: Ativo Permanente

O grupo Ativo Permanente compreende os seguintes subgrupos: (i) Investimentos; (i)

Imobilizado de Uso; (iii) Imobilizado de Arrendamento; (iv) Diferido.

Subgrupo: Investimentos

O subgrupo Investimentos inclui os seguintes desdobramentos de subgrupo: (a)
Investimentos no Exterior; (b) Participagdes em Coligadas e Controladas no Pais; (c)
Investimentos por Incentivos Fiscais; (d) Titulos Patrimoniais; (¢) A¢des e Cotas; (f)

Outros Investimentos.

Investimentos no Exterior: registram, entre outros: o capital remetido a
dependéncias no exterior e os ajustes de equivaléncia patrimonial; as
participagdes permanentes no capital social de sociedades no exterior, sujeitas
ou ndo a equivaléncia patrimonial; a provisdo para perdas de carater

permanente em participagdes € em agéncias no exterior.

Participacoes em coligadas e controladas no Pais: registram as participagdes
de carater permanente no capital social de sociedades coligadas e controladas
nacionais e provisdo para perdas permanentes em participagdes societarias em

coligadas e controladas.

Investimentos por incentivos fiscais: registram as aplicagdes permanentes de
recursos em investimentos incentivados representados por certificados de
investimento e participagdes de capital oriundas de incentivos fiscais e

provisao para perdas permanentes em investimentos por incentivos fiscais.
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Titulos patrimoniais: registram, entre outros: os titulos patrimoniais de bolsas
e cotas patrimoniais da CETIP; os 4gios pagos na aquisi¢do de titulos
patrimoniais; a provisdo para perdas permanentes em investimentos em titulos

patrimoniais.

Acdes e cotas: registram as agdes e cotas de propriedade da institui¢do e a

provisao para perdas permanentes em investimentos em agodes € cotas.

Outros investimentos: registram outros investimentos permanentes e a

provisdo para perdas permanentes em investimentos da espécie.

Subgrupo: Imobilizado de Uso

O subgrupo Imobilizado de Uso inclui os seguintes desdobramentos de subgrupo: (a)
Moveis e Equipamentos em Estoque; (b) Imobilizagdes em Curso; (¢) Iméveis de Uso;

(d) Instalagdes, Moveis e Equipamentos de Uso; (e) Outros.

Moveis e equipamentos em estoque: registram o valor dos moveis e
equipamentos de uso mantidos em estoque e conceituados como bens de

consumo duravel.

Imobiliza¢cées em curso: registram os valores transferidos, pagos ou devidos
que se destinem a aquisi¢do, para utilizacdo futura, de bens em fase de

construgdo, fabricacgdo, instalagdo ou processo de encomenda ou importagao.

Imoveis de uso: registram os terrenos e as edificagdes proprias em uso e as

depreciagdes acumuladas dos imoveis de uso.

Instalacdes, méveis e equipamentos de uso: registram os gastos efetuados em
imoveis de uso proprio; os bens moveis utilizados na exploragdo da atividade
social, que ndo se consomem ao primeiro uso; as depreciagdes acumuladas de
instalagdes e moveis e equipamentos de uso em uso na exploragdo da atividade

social.
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Outros: registram os equipamentos de comunicacdo, processamento de dados,

seguranga, transporte e as respectivas depreciagdes acumuladas.

Subgrupo: Imobilizado de Arrendamento

O subgrupo Imobilizado de Arrendamento inclui os seguintes desdobramentos de
subgrupo: (a) Bens Arrendados — Arrendamento Financeiro e (b) Bens Arrendados —

Arrendamento Operacional.

Bens arrendados — arrendamento financeiro: registram, entre outros: o
custo de aquisicao dos bens objeto de contratos de arrendamento mercantil
financeiro e superveniéncias e insuficiéncias dos contratos em andamento; as
depreciacdes acumuladas dos bens de arrendamento financeiro de propriedade

da sociedade arrendados a terceiros.

Bens arrendados — arrendamento operacional: registram, entre outros: o
custo de aquisi¢do dos bens objeto de contratos de arrendamento mercantil
operacional e valores provisionados contra perdas na realizagdo de bens de
arrendamento mercantil operacional; as depreciacdes acumuladas dos bens de

arrendamento operacional de propriedade da sociedade arrendados a terceiros.

Subgrupo: Diferido

O subgrupo Diferido inclui o seguinte desdobramento de subgrupo: (a) Gastos de

Organizagao e Expansdo.

Gastos de organizacdo e expansido: registram, entre outros: os agios de
incorporagdo; os gastos com benfeitorias em imoveis alugados de terceiros; os
descontos concedidos nas transferéncias e liquidacdes antecipadas de contratos
de financiamentos habitacionais; os gastos com aquisicdo de direitos ao
exercicio de atividades financeiras; os certificados por cartas patentes ou outros
titulos; os gastos efetuados com benfeitorias em imoéveis proprios nao
registraveis no imobilizado de uso; o prejuizo apurado na venda do valor

residual de bens arrendados; os gastos com reorganizacdo administrativa e
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reestruturacdo e modernizacdo de sistemas operacionais; as amortizagdes

acumuladas do diferido.

Grupo: Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo

O grupo Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo compreende os seguintes subgrupos: (i)
Depositos; (ii) Obrigacdes por Operagdes Compromissadas; (iii) Recursos de Aceites
Cambiais; Letras Imobilidrias e Hipotecarias; Debéntures e Similares; (iv) Relagdes
Interfinanceiras; (v) Relagdes Interdependéncias; (vi) Obrigagdes por Empréstimos e

Repasses; (vii) Instrumentos Financeiros Derivativos; (viii) Outras Obrigacdes.

Subgrupo: Depésitos

O subgrupo Depositos inclui os seguintes desdobramentos de subgrupo: (a) Depositos
a Vista; (b) Depositos de Poupanca; (c) Depdsitos Interfinanceiros; (d) Depositos sob
Aviso; (e) Depositos a Prazo; (f) Obrigagdes por Depositos Especiais e de Fundos e

Programas; (g) Depdsitos em Moedas Estrangeiras; (h) Outros Depdsitos.

Depésitos a vista: registram, entre outros: os depositos de livre movimentagao,
de titularidade de pessoas fisicas ou juridicas ligadas ou nao; os cheques
marcados e cheques saldrio; os depositos de pessoas fisicas ou juridicas
domiciliadas ou com sede no exterior; os depositos do Tesouro; os depodsitos
obrigatdrios; os depositos vinculados; os saldos credores em contas de

empréstimos e financiamentos.

Depositos de poupanca: registram os depdsitos de poupanga de livre
movimentagdo de pessoas fisicas ou juridicas, de institui¢cdes financeiras ndo

contribuintes do FGC, poupancga programada, etc.

Depésitos interfinanceiros: registram os recursos recebidos em deposito de

outras instituicdes do mercado.

Depésitos sob aviso: registram os depdsitos de movimentagao sujeita a aviso

prévio, em moeda nacional ou estrangeira.
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Depésitos a prazo: registram os depdsitos a prazo com ou sem emissdo de
certificado de deposito bancario, os depodsitos em moedas estrangeiras

efetuados no Pais, sujeitos a condi¢des definidas de prazo e rendimentos, etc.

Obrigacoes por depdsitos especiais e de fundos e programas: registram os
depositos onerosos de movimentagao condicionada a contratos de aplicagdo ou
a legislagdo pertinente, os depositos extrajudiciais de pagamentos por
consignag¢do, os de fundos e programas com ou sem remuneragao, etc.

Depésitos em moedas estrangeiras no Pais: registram a movimentagdo de
contas em moedas estrangeiras abertas no Pais em nome de embaixadas,
delegagdes estrangeiras e organismos internacionais, empresas de transporte
internacional, entidades da administragdo publica beneficidrias de créditos ou
mutudrias de empréstimos concedidos por organismos financeiros

internacionais ou agéncias governamentais estrangeiras.

Outros depdsitos: registram os valores dos depdsitos para investimento

isentos de cobranca da CPMF.

Subgrupo: Obrigacoes por Operacoes Compromissadas

O subgrupo Obrigagdes por Operagdes Compromissadas inclui os seguintes
desdobramentos de subgrupo: (a) Carteira Propria; (b) Carteira de Terceiros; (c)

Carteira de Livre Movimentacgao.

Carteira propria: registra os compromissos de recompras com lastro em

titulos proprios.

Carteira de terceiros: registra os compromissos de recompra com lastro em

titulos de terceiros.

Carteira de livre movimentacao: registra, entre outros: os compromissos de
recompras realizados com acordo de livre movimentacao; os compromissos de

recompras em operagdes compromissadas com clausula de livre
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movimentagdo, contratadas e liquidadas por intermédio de camara ou prestador
de servicos de liquida¢do e de compensagdo sob a modalidade genérica; as
obrigacdes referentes ao compromisso de devolugado de titulos recebidos como
lastro em operagdes compromissadas com acordo de livre movimentagao
quando da venda definitiva desses titulos, avaliadas pelo valor de mercado dos

titulos.

Subgrupo: Recursos de Aceites e Emissao de Titulos.

O subgrupo Recursos de Aceites e Emissdo de Titulos inclui os seguintes
desdobramentos de subgrupo: (a) Recursos de Aceites Cambiais; (b) Recursos de
Letras Imobilidrias; (c) Recursos de Letras Hipotecarias; (d) Recursos de Debéntures;
(e) Obrigagdes por Titulos e Valores Mobiliarios no Exterior e (f) Recursos de Letras

de Crédito Imobiliario.

Recursos de aceites cambiais: registram as obrigagdes da instituicao
representadas por aceites de letras de cdmbio emitidas, colocadas e a colocar

no mercado.

Recursos de letras imobilidrias: registram as obrigagdes por letras

imobiliarias emitidas pela institui¢do, colocadas e a colocar no mercado.

Recursos de letras hipotecarias: registram as obrigagdes por letras
hipotecarias emitidas pela instituicdo, colocadas e a colocar no mercado e por
letras hipotecarias de emissdo especial da CEF para pagamento de débitos

junto ao FCVS.
Recursos de debéntures: registram as obrigacdes por debéntures emitidas pela
institui¢ao, colocadas e a colocar no mercado e por cédulas pignoraticias de

debéntures.

Obrigacoes por TVM no exterior: registram as obrigagdes por TVM emitidos

pela instituicao e colocados no mercado externo.
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Recursos de letras de crédito imobilidrio: registram as obrigacdes por letras
de crédito imobiliario emitidas pela institui¢do, colocadas e a colocar no

mercado.

Subgrupo: Rela¢des Interfinanceiras

O subgrupo Relagdes Interfinanceiras inclui os seguintes desdobramentos de
subgrupo: (a) Obrigagdes junto a Participantes de Sistema de Liquidagdo; (b)
Obrigacdes Vinculadas; (c¢) Repasses Interfinanceiros; (d) Relagdes com

Correspondentes.

Obrigacdes junto a participantes de sistema de liquidacao: registram entre
outros: os cheques e outros papéis girados contra a institui¢do, apresentados
por participantes de sistemas de liquidacdo; os recebimentos ndo acolhidos e
que serao devolvidos ao sistema de liquidacao; os recebimentos remetidos aos
sistemas de liquidagdao pela centralizadora; devolugdes, por participantes de

sistemas de liquidacdo, de recebimentos anteriormente remetidos.

Obrigacées vinculadas: registram as obrigacdes por operagdes realizadas com
o Bacen a titulo de compra com compromisso de revenda envolvendo titulos

publicos federais e outros ativos e redesconto.

Repasses Interfinanceiros: registram as obrigagdes por recursos obtidos junto

a institui¢des financeiras para repasse.

Relacdes com correspondentes: registram os valores relacionados com
correspondentes no Pais e os decorrentes de transa¢des conduzidas em moeda
nacional com institui¢des financeiras, dependéncias, matriz e congéneres no

exterior.
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Subgrupo: Relacdes Interdependéncias

O subgrupo Relacdes Interdependéncias inclui os seguintes desdobramentos de
subgrupo: (a) Recursos em Transito de Terceiros e (b) Transferéncias Internas de

Recursos.

Recursos em transito de terceiros: registram, entre outros: a movimentagao
entre dependéncias, resultante da cobranga de titulos de terceiros; as ordens de
pagamento emitidas sobre pracas no Pais; os pagamentos por conta de
sociedades ligadas ou de terceiros, em transito pelas dependéncias; os
recebimentos efetuados por conta de sociedades ligadas ou de terceiros, nao
caracterizados como cobranga ou ordem de pagamento; as ordens de

pagamento em moedas estrangeiras.

Transferéncias internas de recursos: registram, entre outros: os cheques e
outros papéis recebidos de congéneres ou correspondentes; os débitos e
créditos entre dependéncias por cobranga de titulos proprios por conta propria
ou transacdes; a transferéncia de numerario e suprimento de recursos que nao

numerdario entre dependéncias.

Subgrupo: Obrigacées por Empréstimos e Repasses

O subgrupo Obrigagdes por Empréstimos e Repasses inclui os seguintes
desdobramentos de subgrupo: (a) Empréstimos no Pais — Institui¢des Oficiais; (b)
Empréstimos no Pais — Outras Institui¢des; (c) Empréstimos no Exterior; (d) Repasses

do Pais — Instituicdes Oficiais e (¢) Repasses do Exterior.

Empréstimos no pais — instituicoes oficiais: registram, entre outros: as
obrigacdes por assisténcia financeira junto ao Bacen; as obrigagdes por
refinanciamentos de operagdes; obrigagdes por empréstimos junto ao SFH; as
obrigacdes em moedas estrangeiras pela utilizacdo de linhas de crédito
concedidas pelo Bacen; os saldos credores apresentados em reservas

compulsdrias em espécie no Bacen.
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Empréstimos no pais — outras instituicées: registram as obrigacdes por
recursos obtidos junto a outras instituicdes no Pais e as obrigagdes por recursos

obtidos através de refinanciamentos de operacdes de arrendamento.

Empréstimos no exterior: registram, entre outros: as obrigagdes em moedas
estrangeiras pela utilizagdo de linhas de crédito junto a instituicdes financeiras
do exterior; as cartas de crédito de importacdo e descobertos em conta corrente
no exterior; os empréstimos contraidos no exterior; as obrigagdes por contratos
de arrendamento efetivados com empresas no exterior, cujos bens sejam objeto

de subarrendamento.

Repasses do pais — instituicdes oficiais: registram as obrigacdes assumidas
por recursos obtidos junto ao Tesouro, BB, BNDES, CEF, FINAME e outras

institui¢des oficiais, para fins de repasse.

Repasses do exterior: registram as obrigacdes por recursos obtidos pela

institui¢do, em moeda estrangeira, para repasses a mutuarios no Pais.

Subgrupo: Instrumentos Financeiros Derivativos

O subgrupo Instrumentos Financeiros Derivativos inclui o seguinte desdobramento de

subgrupo: (a) Instrumentos Financeiros Derivativos.

Instrumentos financeiros derivativos: registram, entre outros: os valores a
pagar por despesas incorridas, decorrentes de operagdes de swap, avaliados
pelo valor de mercado; o valor dos contratos de compra a termo, realizados por
conta propria, de agdes, outros ativos financeiros e mercadorias, pendentes de
pagamento, avaliados pelo valor de mercado; o valor do prego a vista do bem
objeto do contrato de venda a termo, a descoberto e por conta propria, de
acdes, outros ativos financeiros e mercadorias, avaliado pelo valor de mercado;
o valor dos ajustes diarios positivos de operagdes com acdes, outros ativos
financeiros e mercadorias, realizadas no mercado futuro; o valor dos prémios

recebidos no lancamento de opg¢des de compra e de venda de agdes, ativos
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financeiros e mercadorias, at¢é o vencimento ou liquidacio da operagdo,

avaliados pelo valor de mercado; os derivativos de crédito — passivo.

Subgrupo: Outras Obrigacoes

O subgrupo Outras Obrigagdes inclui os seguintes desdobramentos de subgrupo: (a)
Cobranga e Arrecadagdo de Tributos e Assemelhados; (b) Cambio; (¢) Sociais e
Estatutarias; (d) Fiscais e Previdenciarias; (€) Negociacao e Intermediacao de Valores;
(f) Recursos para Destinagdo Especifica; (g) Operagdes Especiais; (h) Obrigagdes

Diversas; (i) Diversas.

Cobranga e arrecadacio de tributos e assemelhados: registram, entre outros:
o IOF a recolher; o adicional e as multas sobre financiamentos amparados pelo
PROAGRO; o0s recebimentos de contribui¢do sindical, contribuigoes
previdencidrias, tributos estaduais e municipais, tributos federais e a

movimenta¢do de valores ligados ao FGTS.

Cambio: registra, entre outros: as vendas de moedas estrangeiras a liquidar; o
adiantamento em moeda estrangeira desembolsada em operagdes de cambio de
venda interbancérias; a importacdo financiada — cambio contratado; as
obrigacdes em moeda nacional por operagdes de cambio de compra a liquidar;
os adiantamentos concedidos em moeda nacional sobre contratos de cAmbio de
compra; 0s encargos exigiveis em periodos seguintes relativos a adiantamentos
recebidos em moeda nacional ou estrangeira; as rendas de adiantamentos
concedidos em moeda nacional e estrangeira a serem apropriadas pelo regime

de competéncia.

Sociais e estatutdrias: registram, entre outros: os lucros a distribuir aos
acionistas sob a forma de dividendos ou bonificacdes em dinheiro; a provisao
para despesas com participagdes e gratificacdes; as gratificacoes e
participagdes a pagar; os impostos e participacdes devidos pelos bancos
estrangeiros sediados no Pais a matriz no exterior; os depositos para garantia

do patrimoénio liquido exigido.
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Fiscais e previdenciarias: registram, entre outros: o IR e contribui¢do social a
pagar; a provisdo para fazer face as despesas com IR e contribui¢do social; os
impostos e contribui¢des a recolher; outros impostos e taxas e contribuigdes a
Previdéncia Social e outras contribuigdes € encargos; a provisao para impostos

e contribuicdes a pagar em periodos futuros.

Negociacado e intermediacdo de valores: registram, entre outros: as
obrigacdes pela aquisi¢do e subscrigdo de titulos de renda fixa ou variavel; os
valores referentes a operacdes realizadas nas bolsas de valores, por conta
propria e de clientes, bem como liquidagdes, valor das comissdes e corretagens
devidas; os valores referentes a operagdes realizadas com mercadorias e ativos
financeiros nas bolsas de mercadorias e de futuros, por conta propria e de
clientes, bem como liquidagdes; as obrigagdes assumidas por contratos de
mutuo de ouro, ajustadas pelo valor de mercado do metal e pelos encargos

contratuais; as obrigagdes por empréstimos de agdes.

Recursos para destinacdo especifica: registram, entre outros: as obrigacdes
decorrentes de recursos de operagdes relacionadas com loterias; as obrigacdes
decorrentes de recursos de fundos e programas sociais geridos pela institui¢do;
os recursos de fundos ou programas especiais alimentados com recursos de
governos ou entidades publicas, administrados pela instituicao; as captagoes

efetuadas em titulos de desenvolvimento econdmico.

Operacoes especiais: registram, entre outros: a movimentagao dos recursos do
Governo Federal a serem aplicados pelo BB; a movimentagao dos recursos
financeiros de responsabilidade do Bacen, em poder do BB; os recursos do
Governo Federal, transferidos ao BB para execug¢do de servigos e programas de
interesse governamental; os recebimentos em favor do Governo Federal por

servicos e programas de interesse governamental.
Obrigacgdes diversas: registram as taxas de inscri¢do para concurso publico

efetuado pela CEF, para admissdao de empregados novos e as obrigagdes

decorrentes do convénio da CEF com o Bacen para compra de ouro.
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Diversas: registram, entre outros: os cheques administrativos contra a propria
instituicdo; as importancias devidas a mutudrios que revenderem seus imoveis
financiados a instituicdo; os contratos de assuncdo de obrigagdes; as
contribuicoes devidas ao SFH; o recebimento de recursos destinados ao
pagamento de aposentadorias, pensdes, peculios, rendimentos e outros
beneficios oriundos de 6rgaos oficiais; o recebimento de recursos destinados ao
pagamento de saldrios, vencimentos e similares, objeto de contratos de
prestagdao de servigos entre a institui¢ao financeira e a entidade pagadora; os
valores destinados a provisdo para pagamentos de encargos e despesas de
competéncia do periodo; a provisdo especifica para cobertura de risco de
crédito aplicada sobre o valor de referéncia dos derivativos de crédito; o
diferencial entre o valor apurado a maior na venda de bens recebidos em dagao
de pagamento e o seu saldo devedor, enquanto ndo devolvido ao cliente; as

obrigacdes hibridas de capital e divida e dividas subordinadas.

Grupo: Resultados de Exercicios Futuros

O grupo Resultados de Exercicios Futuros compreende o seguinte subgrupo: (i) Receitas de

Exercicios Futuros.

(i) Subgrupo: Receitas de Exercicios Futuros

O subgrupo Receitas de Exercicio Futuros inclui o seguinte desdobramento de

subgrupo: (a) Receitas de Exercicios Futuros.
Receitas de exercicios futuros: registram as rendas recebidas
antecipadamente, diminuidas dos custos e despesas a elas correspondentes, a
serem apropriadas em periodos seguintes € que ndo sejam restituiveis.

Grupo: Patriménio Liquido

O grupo Patrimdnio Liquido compreende o seguinte subgrupo: (i) Patrimonio Liquido.
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Subgrupo: Patriménio Liquido

O subgrupo Patrimonio Liquido inclui os seguintes desdobramentos de subgrupo: (a)
Capital Social; (b) Reservas de Capital; (c) Reservas de Reavaliagdo; (d) Reservas de
Lucros; (e) Ajuste ao Valor de Mercado — TVM e Instrumentos Financeiros

Derivativos; (f) Lucros ou Prejuizos Acumulados; (g) A¢des em Tesouraria.

Capital social: registra, entre outros: o capital da instituicdo; o aumento de
capital em processo; os valores relativos a reducao de capital social, deliberada
em assembléia de acionistas; as responsabilidades dos acionistas pela

integralizacao do capital inicial e de seus aumentos, em espécie.

Reservas de capital: registram, entre outros: o valor da contribuicdo do
subscritor de acdes que ultrapassar o valor nominal destas e a parte do prego de
emissao das acdes sem valor nominal que ultrapassar a importancia destinada a
formagdo do capital social; os prémios recebidos na emissao de debéntures; as

atualizac¢des anuais de titulos patrimoniais de bolsas e da CETIP.

Reservas de reavaliacdo: registram as contrapartidas de aumentos de valor
atribuidos a imdveis de uso proprio reavaliados e a contrapartida de aumentos
de valor contabil do investimento avaliado pela equivaléncia patrimonial, em

virtude de reavaliagdao de bens do ativo da sociedade avaliada.

Reservas de lucros: registram, entre outros: a reserva legal; as reservas
estatutarias; as reservas para contingéncias; as reservas para expansdo; as

reservas de lucro a realizar; as reservas especiais de lucros.

Ajuste ao valor de mercado — TVM e instrumentos financeiros derivativos:
registram a valorizagdo ou desvalorizagdao pelo ajuste ao valor de mercado,
liquido dos efeitos tributarios, dos titulos classificados na categoria disponiveis
para venda, proprios e das coligadas e controladas e a parcela efetiva da
valorizacdo ou desvalorizagdo pelo ajuste ao valor de mercado, liquido dos
efeitos tributarios, dos instrumentos financeiros derivativos classificados como

hedge de fluxo de caixa.
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Lucros ou prejuizos acumulados: registram o saldo remanescente dos lucros
ou prejuizos, apds as reversoes, ajustes e destinagdes e os dividendos ou lucros

antecipados distribuidos a conta de resultado de periodo ainda nao encerrado.

Acdes em tesouraria: registram o valor das ac¢des proprias adquiridas para

permanéncia em tesouraria ou cancelamento.
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A 1.2: Demonstracao de Resultados

Grupo: Contas de Resultado Credoras

O grupo Contas de Resultado Credoras compreende os seguintes subgrupos: (i) Receitas

Operacionais e (ii) Receitas ndo Operacionais.

Subgrupo: Receitas Operacionais

O subgrupo Receitas Operacionais inclui os seguintes desdobramentos de subgrupo:
(a) Rendas de Operagdes de Crédito; (b) Rendas de Arrendamento Mercantil; (c)
Rendas de Cambio; (d) Rendas de Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez; (e) Rendas
de TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos; (f) Rendas de Presta¢ao de Servigos;

(g) Rendas de Participagdes; (h) Outras Receitas Operacionais.

Rendas de operacoes de crédito: registram, entre outras, as rendas
decorrentes de adiantamentos a depositantes, de empréstimos, de titulos

descontados, de financiamentos e de direitos por empréstimos de agdes.

Rendas de arrendamento mercantil: registram as rendas de arrendamento
mercantil financeiro e operacional realizados com recursos internos e externos,
as rendas de operagdes de subarrendamentos e os lucros apurados na venda do

valor residual de bens arrendados.

Rendas de cambio: registram, entre outras, as rendas decorrentes de operagoes
de cambio, as variagdes e diferencas de taxas entre compras e vendas de
cambio, as rendas de variacdo da taxa de cambio decorrentes da manutencao de

disponibilidades em moedas estrangeiras.
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez: registram as rendas

decorrentes de aplicagdes em operagdes compromissadas, de depdsitos

interfinanceiros e de aplicagdes voluntarias no Bacen.
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Rendas com TVM e instrumentos financeiros derivativos: registram, entre
outras: as rendas de titulos de renda fixa, de titulos de renda variavel, de
participagdes societarias, de aplicagdes em fundos de investimento, de
aplicagdes em fundo de desenvolvimento social, de aplicagdes em titulos de
desenvolvimento econdmico, de operagdes com instrumentos financeiros
derivativos; os ajustes positivos nas aplicagdes temporarias em ouro; os lucros
apurados na venda definitiva de titulos de renda fixa; as valorizagdes
decorrentes do ajuste ao valor de mercado dos TVM classificados na categoria
titulos para negociacdo; os valores positivos transferidos ao resultado do
periodo dos titulos classificados na categoria disponiveis para venda por

ocasido da venda definitiva ou transferéncia de categoria.

Rendas de prestacio de servicos: registram, entre outras, as rendas
decorrentes de servicos de administragdo de fundos de investimento, de
administracdo de fundos e programas, de administragcdo de loterias, de
administracdo de sociedades de investimento, de tarifas, portes e comissoes
sobre cobrancas, de tarifas e comissdes pela prestagdo de servicos de colocacao
de TVM de terceiros, de administracdo de ativos redescontados, de servigos
prestados na intermediacdo de operagdes em bolsas, de servigos de custodia, de
servicos prestados a sociedades ligadas, de tarifas, portes e comissdes pela

prestagao de servigos de transferéncia de fundos.

Rendas de participacdes: registram o aumento do valor do investimento em
dependéncias no exterior € em sociedade coligada ou controlada, em razao de

lucros ou ganhos efetivos, inclusive por incentivos fiscais.

Outras receitas operacionais: registram, entre outras: as recuperacdes de
créditos compensados como prejuizo, a renda de aquisicdes de direitos de
crédito de exportacdo, a recuperagdo de encargos e despesas, as receitas de
aplicacdes de saldos disponiveis e em TVM no exterior, as rendas de crédito
por avais e fiancas honrados, as receitas de créditos vinculados ao crédito rural,
as rendas de depdsitos em moedas estrangeiras e de outros depositos ou
recolhimentos efetuados no Bacen, as rendas de créditos vinculados ao SFH, as

rendas de garantias prestadas, as rendas de operagdes especiais, as rendas de
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repasses interfinanceiros, as rendas de créditos especificos, as reversdes de

provisdes constituidas em exercicios ou semestres anteriores.

Subgrupo: Receitas ndo Operacionais

O subgrupo Receitas ndo Operacionais inclui os seguintes desdobramentos de
subgrupo: (a) Lucros em Transacdes com Valores e Bens e (b) Outras Receitas nao

Operacionais.

Lucros em transacdes com valores e bens: registram os lucros apurados na
alienacdo de investimentos, de participagdes societarias, de bens moveis,

imoveis e outros valores.

Outras receitas ndo operacionais: registram, entre outras: o aumento do valor
de investimentos em fun¢do de ganhos efetivos por variagdo da porcentagem
de participagdo em coligadas e controladas e os ganhos de capital por
insubsisténcias passivas e superveniéncias ativas; as rendas decorrentes de
aluguéis de bens imoveis de propriedade da instituicdo; as reversdes de

provisdes ndo operacionais constituidas em exercicios ou semestres anteriores.

Grupo: Contas de Resultado Devedoras

O grupo Contas de Resultado Devedoras compreende os seguintes subgrupos: (i) Despesas

Operacionais; (ii) Despesas ndo Operacionais; (iii) Apuragao de Resultado.

Subgrupo: Despesas Operacionais

O subgrupo Despesas Operacionais inclui os seguintes desdobramentos de subgrupo:
(a) Despesas de Captacdo; (b) Despesas de Obrigagdes por Empréstimos e Repasses;
(c) Despesas de Arrendamento Mercantil; (d) Despesas de Cambio; (e) Despesas com
TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos; (f) Despesas de Participagdes; (g)
Despesas Administrativas; (h) Aprovisionamento e Ajustes Patrimoniais; (i) Outras

Despesas Operacionais.
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Despesas de captaciio: registram, entre outras, as despesas decorrentes de
depositos de poupanga, de obrigacdes por TVM no exterior, de captacdo de
depositos interfinanceiros, de captagdo de depositos a prazo, de depodsitos
judiciais, de captagdo de depdsitos especiais, de depodsitos de fundos e
programas, de captacdo de depdsitos do FGTS, de captacdo de recursos para
operagdes compromissadas, de contratos de assuncdo de obrigagdes, de
captacao de recursos de aceites cambiais, de letras de crédito imobiliario, de
letras hipotecarias e letras imobilidrias, de contribuicao ao FGC, de captacao de
recursos de emissdo de debéntures em moeda estrangeira e em moeda nacional,

de captacao de cédulas pignoraticias de debéntures.

Despesas de obrigacées por empréstimos e repasses: registram, entre outras,
as despesas decorrentes de operagdes de empréstimos com recursos do SFH, de
operagdes de assisténcia financeira e programas especiais do Bacen, de
redescontos no Bacen, de captacdo de recursos de refinanciamentos, de
variacdes cambiais € outros encargos sobre empréstimos contraidos no exterior
para repasses no Pais, de captacdo de recursos junto a STN, BB, BNDES, CEF,
FINAME e outras instituicdes oficiais para repasses, de captagdo de recursos
interfinanceiros, de captacdo de recursos do exterior para repasse a mutuarios
no Pais, de juros, descontos e comissdes pela utilizacao de linhas de crédito em

banqueiros no exterior.

Despesas de arrendamento mercantil: registram as seguintes despesas:
despesas de depreciacdao e manutencao de bens arrendados e as relacionadas a
operacgOes de arrendamento financeiro e operacional; despesas de captagdo de
recursos destinados para subarrendamento; prejuizos apurados na venda de

bens arrendados por valor inferior ao valor residual contabil dos mesmos.

Despesas de cambio: registram as despesas de operagdes de cambio e o valor

das variacdes e diferengas de taxas entre compras e vendas de cambio.

Despesas com TVM e instrumentos financeiros derivativos: registram, entre
outros: os desagios na colocagdo de titulos de emissao propria; os prejuizos na

alienagdo de titulos de renda fixa e varidvel; as despesas em operagdes com
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instrumentos financeiros derivativos; os ajustes negativos e prejuizos nas
alienagdes das aplicacdes temporarias em ouro; as desvalorizagdes pelo ajuste
ao valor de mercado dos TVM classificados na categoria titulos para
negociagdo e os valores negativos transferidos ao resultado do periodo
daqueles classificados na categoria disponiveis para venda por ocasido da
venda definitiva ou transferéncia de categoria; as perdas permanentes em TVM
classificados nas categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos

até o vencimento.

Despesas de participacdes: registram a diminui¢do do valor do investimento
decorrente de prejuizo ou perda efetiva apurado em dependéncias ou

subsidiarias no exterior e sociedades coligadas ou controladas.

Despesas administrativas: registram, entre outras, as despesas de agua,
energia e gas, de aluguéis de imdveis e de outros bens, de arrendamento de
bens de terceiros, de comunicacdes, de contribuicdoes e doacdes a entidades
filantropicas, de honorarios de membros da diretoria e de conselhos, de
manuten¢do e conservacdo de bens proprios ou alugados, de material de
expediente, de processamento de dados, de promogdes, relacdes publicas e
confraternizacdes, de propaganda e publicidade, de publicacdes, de seguros, de
servigos do sistema financeiro, de servigos de terceiros, de servigos de
vigilancia e seguranca, de servicos técnicos especializados realizados por
terceiros, de transportes, de tributos, de viagens, de multas aplicadas pelo

Bacen.

Aprovisionamentos e ajustes patrimoniais: registram o0s encargos
necessarios a formacgdo de provisdo para amortizagdo de aplicagdes do
Diferido, os encargos decorrentes de depreciagdes calculadas sobre bens do
imobilizado de uso, 0s encargos necessarios a formagao das diversas provisoes

operacionais retificadoras do Ativo.

Outras despesas operacionais: registram, entre outras, as despesas de
administracao de fundos e programas sociais, de administracao de loterias, de

ISS sobre servicos prestados pela institui¢do, de contribuicdo ao COFINS,
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PIS/PASEP ¢ SFH, de créditos de arrendamento mercantil cedido a terceiros,
de cessdo de crédito decorrentes de contratos de exportacdo, de operagdes de
crédito cedidas, de descontos concedidos em renegociagdes de operacdes de
crédito, de juros pagos ou creditados a sOcios ou acionistas, referentes a
remuneragdo do capital proprio, de fundos financeiros e de desenvolvimento,

de operacdes especiais.

Subgrupo: Despesas nao Operacionais

O subgrupo Despesas ndo Operacionais inclui os seguintes desdobramentos de
subgrupo: (a) Prejuizos em Transagdes com Valores e Bens e (b) Outras Despesas nao

Operacionais.

Prejuizos em transacdes com valores e bens: registram os prejuizos
ocorridos na alienacdo de investimentos de cardter permanente, participagdes

societarias, bens mdveis, imoveis e valores de propriedade da instituicao.

Outras despesas nio operacionais: registram, entre outras, as perdas de
capital pela reducdo da percentagem de participagdo no capital social de
sociedade coligada e controlada e outras insubsisténcias ativas ou
superveniéncias passivas, 0s encargos necessarios a formagao de provisdes nao

operacionais retificadoras do Ativo.

Subgrupo: Apuracao de Resultado

O subgrupo Apuragdo de Resultado inclui os seguintes desdobramentos de subgrupo:

(a) Apuracao de Resultado; (b) Imposto de Renda; (c) Participagdes no Lucro.

Apuracio de resultado: registra, no dia do balango, a apuracdo do resultado

da institui¢do no periodo balanceado.

Imposto de renda: registra as parcelas necessarias a constitui¢do ou reversao
de provisdo para imposto de renda e contribuicao social e os valores relativos a

constitui¢do e baixa de créditos tributérios.
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Participacées no lucro: registram as parcelas necessarias a formagdo de

provisao para participagdes no lucro.
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Anexo 2: Demonstracoes Contabeis: 2004 e 2005
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A2A1
Banco do Brasil S.A.

Balancos Patrimoniais Comparados em 31/12/2005 e 31/12/2004
Legislacao Societaria

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicacgdes Interf Liquidez
Aplicagdes Mercado Aberto

Aplicagdes Depositos Interf.
TVM Instr Financ Derivativos

Carteira Propria
Vinc Compromisso Recompra
Instr Financeiros Derivativos

Vinculados ao Bacen
Vinculado Prestacdo Garantias
Relacoes Interfinanceiras

Pagamentos Receb Liquidar
Créditos Vinculados

Depositos no Bacen
Tes Nac Rec Cred Rural
SFH - Sist Fin Habitacdo
Repasses Interfinanceiros
Correspondentes
Relacoes Interdependéncias

Transf Internas Recursos
Operacoes de Crédito

Op Crédito-Setor Publico
Op Crédito-Setor Privado

(Prov Op Crédito Liq Duvid)
Operacdes Arrend Mercantil

Arrend Sub Rec S Publico
Arrend Sub Rec S Privado
(Rend Apropr Arrend Merc)

(Prov Arr Merc Liq Duvidosa)

2005

138.847.145
5.827.939
33.432.480

8.097.193

25.335.287
16.522.147

13.834.797

2.329.486

152.614

97.762
107.488
24.385.310

881.930

23.413.855

10.335

1.578

339

77.273

121.311

121.311
44.055.096

867.751

46.521.730

-3.334.385
8.157

48.539

5.124

-45.257

-249

2004

130.149.366
15.476.523
19.250.019

2.731.593

16.518.426
19.822.081

9.869.119

9.026.512

593.246

333.204

22.097.817

54.018

21.930.863

3.829

1.764

4.837

102.506

147.141

147.141
38.886.007

768.323

40.852.100

-2.734.416
8.589

20.961

4.094

-15.240

-1.226

Moeda Constante

2005

138.847.145
5.827.939
33.432.480

8.097.193

25.335.287
16.522.147

13.834.797

2.329.486

152.614

97.762
107.488
24.385.310

881.930

23.413.855

10.335

1.578

339

77.273

121.311

121.311
44.055.096

867.751

46.521.730

-3.334.385
8.157

48.539

5.124

-45.257

-249

2004
1,0569
137.554.865
16.357.137
20.345.345

2.887.021

17.458.324
20.949.957

10.430.672
9.540.121
627.002

352.163

23.355.183

57.092

23.178.729

4.047

1.864

5.112

108.339
155.513

155.513
41.098.621

812.041
43.176.584

(2.890.004)
9.078

22.154
4327
(16.107)

(1.296)



Outros Créditos
Créd Avais Fiangas Honrados
Carteira de Cambio
Rendas a Receber
Negoc Intermediagdo Valores
Créditos Especificos
Operagdes Especiais
Diversos

(Prov Out Cred Liq Duvidosa)
Outros Valores e Bens

Participagdes Societarias
Outros Valores ¢ Bens
(Provisdes p/Desvalorizagdes)

Despesas Antecipadas
Realizavel a Longo Prazo
Aplicacgodes Interf Liquidez

Aplicacdes no Mercado Aberto

Aplicagdes em Dep Interf
TVM e Instr Fin Derivativos

Carteira Propria

Vinculados Compr Recompra
Vinculados ao Bacen
Vinculados Prestagdao Garantias

Instr Financeiros Derivativos
Operacoes de Crédito

Op Crédito Setor Publico
Op Crédito Setor Privado

(Provisdo Op Cred Liq Duvid)
Operacoes de Arrend Mercantil

Op Arr Sub Rec Setor Publico
Op Arr Sub Rec Setor Privado

(Rend Aprop Arrend Merc)

(Prov Op Arr Merc Liq Duv)

13.989.213

125.611

9.155.727

613.202

3.427

575

6.790.861

-2.700.190
505.492

4

312.214

-178.232

371.506
114.614.314
3.133.942

3.133.942
48.792.679

22.778.619

22.396.530

3.160.437

322.491

134.602
41.300.377

2.834.145

41.288.247

-2.822.015
8.491

50.520

5.295

-47.065

-259

14.237.154

68.080

8.529.983

443.073

203.065

271.921

1.355

6.514.926

-1.795.249
224.035

4

327.955

-179.292

75.368
107.315.482
2.563.827

53.576

2.510.251
52.428.611

15.697.287

34.625.469

1.626.821

451.765

27.269
35.178.060

3.372.900

33.992.884

-2.187.724
12.544

32.926

1.942

-20.144

-2.180

13.989.213

125.611

9.155.727

613.202

3.427

575

6.790.861

-2.700.190
505.492

4

312.214

-178.232

371.506
114.614.314
3.133.942

3.133.942
48.792.679

22.778.619

22.396.530

3.160.437

322.491

134.602
41.300.377

2.834.145

41.288.247

-2.822.015
8.491

50.520

5.295

-47.065

-259

15.047.248
71.954
9.015.339
468.284
214.619
287.393
1.432
6.885.625

(1.897.399)
236.783

4
346.616
(189.494)

79.656
113.421.733
2.709.709

56.624

2.653.084
55.411.799

16.590.463
36.595.658
1.719.387
477.470

28.821
37.179.692

3.564.818
35.927.079

(2.312.205)
13.258

34.799
2.052

(21.290)

(2.304)



Outros Créditos
Cred Avais Fiangas Honrados

Rendas a Receber
Créditos Especificos
Diversos

(Prov Out Cred Liq Duvidosa)
Permanente
Investimentos

Part Colig Contr Pais
Part Colig Contr Exterior
Outros Investimentos

(Provisdes para Perdas)
Imobilizado de Uso

Iméveis de Uso
Outras Imobilizagdes de Uso

(Depreciacdo Acumulada)
Imobilizado Arrendamento

Bens Arrendados

(Depreciacdo Acumulada)
Diferido

Gastos Organizacao Expansao

(Amortizagdo Acumulada)
Total

Fonte: www.bb.com.br

21.378.825
34.058

32.611

610.151

20.898.562

-196.557
7.456.572
3.653.358

2.038.758

1.575.660

193.552

-154.612
3.118.277

2.235.201

4.319.103

-3.436.027
88.648

98.799

-10.151
596.289

1.129.238

-532.949

17.132.440

33.914

271.921

16.959.893

-133.288
7.630.235
3.994.306

2.396.718

1.557.195

195.116

-154.723
3.050.967

2.284.394

3.927.693

-3.161.120
37.736

39.943

-2.207
547.226

952.471

-405.245

260.918.031 245.095.083

21.378.825
34.058

32.611

610.151

20.898.562

-196.557
7.456.572
3.653.358

2.038.758

1.575.660

193.552

-154.612
3.118.277

2.235.201

4.319.103

-3.436.027
88.648

98.799

-10.151
596.289

1.129.238

-532.949

260.918.031

18.107.276

35.844
287.393
17.924911

(140.872)
8.064.395
4.221.582

2.533.091
1.645.799
206.218

(163.527)
3.224.567

2.414.376
4.151.179

(3.340.988)
39.883

42.216

(2.333)
578.363

1.006.667

(428.303)

259.040.993
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A 2.1 (continuagao)
Banco do Brasil S.A.

Balancos Patrimoniais Comparados em 31/12/2005 e 31/12/2004
Legislaciao Societaria

Passivo

Circulante
Depositos

Depositos a Vista
Depositos de Poupanga
Depositos Interfinanceiros
Depositos a Prazo

Outros Depdsitos
Captacgdes no Mercado Aberto

Carteira Propria

Carteira de Terceiros
Recursos Aceites/Emissoes

Obrigagdes TVM no Exterior
Relacoes Interfinanceiras

Receb Pagamentos Liquidar

Correspondentes
Relacoes Interdependéncias

Recursos Transito Terceiros
Transf Internas Recursos
Obrigac¢des por Empréstimos
Empréstimos Exterior
Obrig Rep Pais- Inst Oficiais
Tesouro Nacional
BNDES
FINAME

Outras Institui¢des
Instr Financeiros Derivativos

Instr Financeiros Derivativos
Obrigacdes por Repasses Ext

Repasses do Exterior

2005

194.860.462
123.873.552

35.725.505

32.844.214

9.809.483

45.360.026

134.324
26.169.114

20.248.664

5.920.450

470.052

470.052

980.143

979.330

813
1.972.847

1.883.420

89.427

3.518.262

3.518.262

9.053.227

4.156.519

1.637.854

2.703.454

555.400
417.139

417.139
156.751

156.751

2004

190.195.658
111.729.077

28.847.272

31.069.451

7.092.059

44.682.188

38.107
40.556.453

38.191.387

2.365.066

201.452

201.452

5.873

5.873

1.724.676

1.724.558

118

14.893.959

14.893.959

3.069.697

3.068.535

1.162
445.268

445.268
742.837

742.837

Moeda Constante

2005

194.860.462
123.873.552

35.725.505

32.844.214

9.809.483

45.360.026

134.324
26.169.114

20.248.664

5.920.450

470.052

470.052

980.143

979.330

813
1.972.847

1.883.420

89.427

3.518.262

3.518.262

9.053.227

4.156.519

1.637.854

2.703.454

555.400
417.139

417.139
156.751

156.751

2004
1,0569

201.017.791
118.086.461

30.488.682
32.837.303
7.495.597

47.224.604

40.275
42.864.115

40.364.477
2.499.638

212.915
212.915
6.207

6.207

1.822.810
1.822.685
125

15.741.425
15.741.425
3.244.363

3.243.135

1.228
470.604

470.604
785.104

785.104
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Outras Obrigacdes
Cobr Arrec Tributos e Assem
Carteira de Cambio
Sociais e Estatutarias
Fiscais e Previdencidrias
Negoc Intermediagdo Valores
Fundos Financ Desenvolv
Operagdes Especiais
Dividas Subordinadas

Diversas
Exigivel a Longo Prazo
Depdsitos

Depositos Interfinanceiros

Depositos a Prazo
Captacao do Mercado Aberto

Carteira Prépria

Carteira de Terceiros
Recursos Aceites e Emissao

Obrigagoes TVM no Exterior
Obrigac¢des por Empréstimos

Empréstimos no Exterior
Obrigacdes Rep Pais - Inst Ofic

Tesouro Nacional
BNDES
FINAME
Outros
Obrigacdes Repasses Exterior
Repasses do Exterior
Instr Financeiros Derivativos
Instr Financeiros Derivativos
Outras Obrigacdes
Negoc e Intermed Valores

Fundos Financ Desenvolv

28.249.375

343.607

17.499.609

1.168.274

1.315.562

689.750

118.665

7.113.908
49.083.243
18.333.298

481.522

17.851.776
5.013.178

3.547.596

1.465.582
150.024

150.024

4.257.516

4.257.516
4.307.061

2.270.503

2.036.558

430.800

430.800

153.638

153.638

16.437.728

1.890.792

1.813.656

16.826.366

254.684

7.869.765

421.970

762.319

212.773

161.857

2.387

210

7.140.401
40.660.149
5.794.183

935.498

4.858.685
4.877.753

4.316.255

561.498
657.722

657.722

4.735.437

4.735.437
7.534.090

292.794

3.559.403

3.018.399

663.494

0

77.615

77.615

16.983.349

3.348.604

1.705.344

28.249.375

343.607

17.499.609

1.168.274

1.315.562

689.750

118.665

7.113.908
49.083.243
18.333.298

481.522

17.851.776
5.013.178

3.547.596

1.465.582
150.024

150.024

4.257.516

4.257.516
4.307.061

2.270.503

2.036.558

430.800

430.800

153.638

153.638

16.437.728

1.890.792

1.813.656

17.783.786

269.176

8.317.555

445.980

805.695

224.880

171.067

2.523

222

7.546.690
42.973.711
6.123.872

988.728

5.135.144
5.155.297

4.561.850

593.447
695.146

695.146

5.004.883

5.004.883
7.962.780

309.454

3.761.933

3.190.146

701.247

82.031

82.031

17.949.702

3.539.140

1.802.378
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Operagdes Especiais
Dividas Subordinadas

Diversas
Resultados Exercicios Futuros

Receitas Exercicios Futuros

Receitas Exercicios Futuros
Patriménio Liquido

Patrimonio Liquido
Domiciliados Pais
Domiciliados Exterior
Reservas de Capital
Reservas de Reavaliagdo
Reservas de Lucros

Ajuste Mercado TVM/Deriv

(Ac¢des em Tesouraria)
Total

Fonte:www.bb.com.br

2.388

7.840.318

4.890.574
124.562

124.562

124.562
16.849.764
16.849.764

10.751.490

45.847

4.778

23.351

6.020.150

129.927

-125.779
260.918.031

6.832.768

5.096.633
133.580

133.580

133.580
14.105.696
14.105.696

9.841.635

22.518

4.769

25.717

4.294.251

42.585

-125.779
245.095.083

2.388

7.840.318

4.890.574
124.562

124.562

124.562
16.849.764
16.849.764

10.751.490

45.847

4.778

23.351

6.020.150

129.927

-125.779
260.918.031

7.221.552

5.386.631
141.181

141.181

141.181
14.908.310
14.908.310

10.401.624
23.799
5.040
27.180
4.538.594
45.008

(132.936)
259.040.993
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A 2.1 (continuagao)
Banco do Brasil S.A.

Demonstracdes de Resultados Comparados dos Exercicios 2005 e 2004
Legislaciao Societaria

Receitas Intermed Financeira
Operagdes de Crédito
Operagoes de Arrend Mercantil
Resultado Operacdes com TVM
Resultado Inst Fin Derivativos
Resultado Operagdes de Cambio
Resultado Aplic Compulsorias

Despesas Intermed Financeira
Operagoes Captacdo Mercado
Operagoes Emprest Repasses
Operagdes Arrend Mercantil
Resultado Operagdes de Cambio

Provisdo Cred Liquid Duvidosa

Resultado Bruto Interm Financeira

Out Receitas/Despesas Operacion
Receitas Prestagdo Servigos
Despesas de Pessoal
Out Despesas Administrativas
Despesas Tributarias
Resultado Part Colig Controladas
Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado Operacional
Resultado nao Operacional

Receitas ndo Operacionais

Despesas ndo Operacionais
Result antes Trib s/ Lucro Partic
Imposto de Renda e Contrib
Social

Provisdo para o Imp de Renda

2005

32.870.047

18.977.322

28.557

12.501.274

-326.019

1.688.913

-22.280.591

-15.271.664

-1.601.766

-13.656

-24.343

-5.369.162
10.589.456

-3.776.414

7.045.699

-7.395.465

-5.580.719

-1.623.889

411.279

7.615.797

-4.249.116
6.813.042
208.354

309.770

-101.416
7.021.396

-2.336.802

-1.814.129

2004

30.398.663

16.958.829

8.705

11.334.616

-292.022

1.075.567

1.312.968

-20.341.134

-12.902.750

-2.880.419

-4.131

-4.553.834
10.057.529

-5.619.752

6.114.938

-7.031.817

-5.387.981

-1.374.247

423.632

5.820.541

-4.184.818
4.437.777
130.057

219.774

-89.717
4.567.834

-1.172.400

-860.016

Moeda Constante

2005
1,028
33.790.408

19.508.687
29.357
12.851.310

(335.148)

1.736.203
(22.904.448)
(15.699.271)
(1.646.615)
(14.038)
(25.025)

(5.519.499)
10.885.961

(3.882.154)
7.242.979
(7.602.538)
(5.736.979)
(1.669.358)
422.795
7.829.039

(4.368.091)
7.003.807
214.188

318.444

(104.256)
7.217.995

(2.402.232)

(1.864.925)

2004
1,0963
33.326.054

18.591.964
9.543
12.426.140
(320.144)
1.179.144
1.439.407
(22.299.985)
(14.145.285)
(3.157.803)

(4.529)

(4.992.368)
11.026.069

(6.160.934)
6.703.807
(7.708.981)
(5.906.844)
(1.506.587)
464.428
6.381.059

(4.587.816)
4.865.135
142.581

240.938

(98.357)
5.007.716

(1.285.302)

(942.836)
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Provisdo para a Contr Social -660.179 -315.206 (678.664)

Ativo Fiscal Diferido 137.506 2.822 141.356
Participacao no
Lucro -530.992 -371.428 (545.860)
Lucro Liquido 4.153.602  3.024.006 4.269.903

Numero de Agdes (2005 e 2004): 810.617.415

Acgdes em Tesouraria (2005 e 2004): (11.257.677)

Numero de Ag¢des usadas no calculo do lucro por agdo (2005 e 2004): 799.359.738
Lucro Liquido por Agdo: RS 5,20 3,78

Fonte:www.bb.com.br

(345.560)
3.094

(407.197)
3.315.218
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A22
Caixa Economica Federal

Balancos Patrimoniais Comparados em 31/12/2005 e 31/12/2004

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicacgdes Interf Liquidez

Aplicagdes Mercado Aberto
TVM Instr Financ Derivativos

Carteira Propria

Vinc Compromisso Recompra
Instr Financeiros Derivativos
Vinculados ao Bacen

Vinculado Prestacdo Garantias
Relacoes Interfinanceiras

Pagamentos Receb Liquidar
Créditos Vinculados

Depdésitos no Bacen

Correspondentes
Relacoes Interdependéncias

Recursos Transito Terceiros

Transf Internas Recursos
Operacoes de Crédito

Emprest/Tit Desc/Financ
Financiamentos Imobiliarios

(Prov Op Crédito Liq Duvid)
Outros Créditos

Créd Avais Fiancas Honrados
Carteira de Cambio

Rendas a Receber
Negoc Intermediag@o Valores

Créditos Especificos

Diversos
Outros Valores e Bens

Outros Valores e Bens

(Provisdes p/Desvalorizagdes)

2005

95.062.098
935.710
9.738.005

9.738.005
42.234.271

23.832.496

18.336.622

62.351

2.802
19.514.402

56.274

19.434.853

23.275
108.955

664

108.291
14.890.552

12.384.652

4.201.115

-1.695.215
6.616.367

9.812
7.814

894.462
236

77.951

5.626.092
1.023.836

1.157.061

-268.611

Legislacdo Societaria

2004

90.202.067
700.557
4.249.985

4.249.985
50.927.358

43.548.695

6.650.249

87.778

559.033

81.603
17.956.457

58.043

17.830.793

67.621
145.446

166

145.280
10.820.649

8.378.147

3.610.183

-1.167.681
4.511.844

12.352

751.185

31.961

3.716.346
889.771

1.161.634

-272.581

Moeda Constante

2005

95.062.098
935.710
9.738.005

9.738.005
42.234.271

23.832.496

18.336.622

62.351

2.802
19.514.402

56.274

19.434.853

23.275
108.955

664

108.291
14.890.552

12.384.652

4.201.115

-1.695.215
6.616.367

9.812
7.814

894.462
236

77.951

5.626.092
1.023.836

1.157.061

-268.611

2004
1,0569
95.334.565
740.419
4.491.809

4.491.809
53.825.125

46.026.616
7.028.648
92.773
590.842

86.246
18.978.179

61.346

18.845.365

71.469
153.722

175

153.546
11.436.344

8.854.864
3.815.602

(1.234.122)
4.768.568

13.055

793.927

33.780

3.927.806
940.399

1.227.731

(288.091)

181



Despesas Antecipadas
Realizavel a Longo Prazo
TVM e Instr Fin Derivativos

Carteira Propria

Vinculados Compr Recompra

Vinculados ao Bacen

Vinculados Prestagao Garantias
Relacoes Interfinanceiras

Créditos Vinculados-SFH
Operacoes de Crédito

Emprest/Tit Descont/Financ
Financiamentos Imobiliarios
Financ Infraestr e desenv

(Provisao Op Cred Liq Duvid)
Outros Créditos

Rendas a Receber
Diversos

(Prov Out Cred Liq Duvidosa)
Outros Valores e Bens
Despesas Antecipadas
Permanente
Investimentos

Part Colig Contr Pais
Part Colig Contr Exterior
Outros Investimentos

(Provisdes para Perdas)
Imobilizado de Uso

Iméveis de Uso
Reavaliagdo Imoveis de Uso
Outras Imobilizacdes de Uso

(Depreciacdo Acumulada)
Diferido

Gastos Organizagdo Expansao

(Amortizagdo Acumulada)
Total

Fonte: www.cef.gov.br

135.386
91.369.320
51.226.237

44.828.737

4.266.644
1.695.333
435.523
19.720.891

19.720.891
18.532.234

2.956.993

16.006.679

1.645.936

-2.077.374
1.856.734

331.761

2.158.218

-633.245
33.224
33.224

2.246.243
527.497

464.377

19.742

54.456

-11.078
1.475.561

209.510

574.859

1.995.103

-1.303.911
243.185

976.957

-733.772

718
55.237.119
21.906.512

18.727.527

3.178.985

16.237.678

16.237.678
14.743.081

2.265.052

13.615.680

1.110.018

-2.247.669
2.349.848

328.044

2.684.994

-663.190
0

2.347.373
400.369

367.323

20.595

23.525

-11.074
1.612.221

209.728

574.346

2.058.330

-1.230.183
334.783

973.050

-638.267

188.677.661 147.786.559

135.386
91.369.320
51.226.237

44.828.737

4.266.644
1.695.333
435.523
19.720.891

19.720.891
18.532.234

2.956.993

16.006.679

1.645.936

-2.077.374
1.856.734

331.761

2.158.218

-633.245
33.224
33.224

2.246.243
527.497

464.377

19.742

54.456

-11.078
1.475.561

209.510

574.859

1.995.103

-1.303.911
243.185

976.957

-733.772

188.677.661

759
58.380.111
23.152.993

19.793.123

3.359.869

17.161.602

17.161.602
15.581.962

2.393.933
14.390.412
1.173.178

(2.375.561)
2.483.554

346.710
2.837.770

(700.926)

2.480.939
423.150

388.224
21.767
24.864

(11.704)
1.703.956

221.662
607.026
2.175.449

(1.300.180)
353.832

1.028.417

(674.584)

156.195.614
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A 2.2 (continuagao)
Caixa Economica Federal

Balancos Patrimoniais Comparados em 31/12/2005 e 31/12/2004

Passivo

Circulante
Depositos

Depositos a Vista

Depositos de Poupanga
Depositos Interfinanceiros
Depositos a Prazo

Dep Espec e de Fund e Progr

Outros Depdsitos
Captacdes no Mercado Aberto

Carteira Propria
Carteira de Terceiros

Carteira Livre Movimentagdo
Recursos Aceites/Emissoes

Recursos Let Hipotecarias

Recursos Letras Cred Imob
Relacoes Interfinanceiras

Receb Pagamentos Liquidar

Correspondentes
Relacoes Interdependéncias

Recursos Transito Terceiros
Transf Internas Recursos
Instr Financeiros Derivativos

Instr Financeiros Derivativos
Outras Obrigacdes

Cobr Arrec Tributos e Assem
Carteira de Cambio

Sociais e Estatutarias

Fiscais e Previdenciarias

Negoc Intermediagdo Valores

2005

155.377.616
106.842.851

6.937.756

53.280.825

26.073

38.679.569

7.881.303

37.325
32.312.027

22.574.022

7.003

9.731.002
1.124.878

925.686

199.192

51.298

51.272

26
471.735

388.518

83.217

157.426

157.426
14.417.401

116.766

7.814

736.994

1.575.016

4.140

Legislacio Societaria

2004

118.707.370
91.746.662

5.969.669

48.963.863

30.095.900

6.693.460

23.770
14.050.778

9.801.607

4.249.171

1.305.240

1.130.757

174.483

69.097

69.089

8
410.260

357.202

53.058

71.936

71.936
11.053.397

102.801

75.054

1.343.918

6

Moeda Constante

2005

155.377.616
106.842.851

6.937.756

53.280.825

26.073

38.679.569

7.881.303

37.325
32.312.027

22.574.022

7.003

9.731.002
1.124.878

925.686

199.192

51.298

51.272

26
471.735

388.518

83.217

157.426

157.426
14.417.401

116.766

7.814

736.994

1.575.016

4.140

2004
1,0569
125.461.819
96.967.047

6.309.343

51.749.907

31.808.357
7.074.318

25.123
14.850.267

10.359.318

4.490.949

1.379.508
1.195.097
184.411
73.029
73.020

8
433.604

377.527
56.077
76.029

76.029
11.682.335

108.650

79.325
1.420.387

6
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Recursos Destinag Especifica
Operagdes com Loterias
Fundos Programas Sociais
Fundos Financ Desenvolv

Diversas
Exigivel a Longo Prazo

Depositos

Depositos a Prazo
Recursos Aceites e Emissao

Recursos Let Hipotecarias
Recursos Let Cred Imob
Obrigac¢des por Empréstimos

Empréstimos no Exterior

Obrigac¢des Rep Pais - Inst Ofic

Tesouro Nacional
BNDES
FGTS

Outros
Outras Obrigacdes

Fiscais e Previdenciarias
Obrig Fundos e Progr Sociais
Dividas Subordinadas Elegiv
Diversas
Patrimonio Liquido

Patrimonio Liquido
Domiciliados Pais
Reservas de Capital
Reservas de Reavaliagcdo
Reservas de Lucros

Ajuste Mercado TVM/Deriv

Lucros/Prej Acumulados

Total
Fonte:www.cef.gov.br

348.081

1.452.954

1.333.887

8.841.749
25.348.103

56.737

56.737
8.869.613

5.153.131

3.716.482

29.661

29.661
12.399.241

505.529

538.196

11.105.749

249.767
3.992.851

127.645

8.545

3.499.581

357.080
7.951.942
7.951.942

5.917.080

389.599

416.666

76.469

1.152.128

188.677.661

291.828

1.167.066

1.357.392

6.715.332
22.415.549

26.032

26.032
10.456.102

10.176.820

279.282

39.263

39.263
11.426.453

413.228

407.359

10.380.658

225.208
467.699

133.596

9.295

324.808
6.663.640
6.663.640

5.083.532

10

400.778

302.732

130.548

746.040

147.786.559

348.081

1.452.954

1.333.887

8.841.749
25.348.103

56.737

56.737
8.869.613

5.153.131

3.716.482

29.661

29.661
12.399.241

505.529

538.196

11.105.749

249.767
3.992.851

127.645

8.545

3.499.581

357.080
7.951.942
7.951.942

5.917.080

389.599

416.666

76.469

1.152.128

188.677.661

308.433
1.233.472
1.434.628

7.097.434
23.690.994

27.513

27.513
11.051.054

10.755.881
295.173
41.497

41.497
12.076.618

436.741
430.538
10.971.317

238.022
494.311

141.198

9.824

343.290
7.042.801
7.042.801

5.372.785
11
423.582
319.957
137.976

788.490

156.195.614
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A 2.2 (continuagao)
Caixa Economica Federal

Demonstracdes de Resultados Comparados dos Exercicios 2005 e 2004
Legislacao Societaria

Receitas Intermed Financeira
Operagdes de Crédito
Resultado Operagdes com TVM
Resultado Inst Fin Derivativos
Resultado Operacdes de Cambio
Resultado Aplic Compulsorias

Despesas Intermed Financeira
Operagdes Captagdo Mercado
Operagdes Emprest Repasses
Operagdes Arrend Mercantil

Provisdo Cred Liquid Duvidosa
Resultado Bruto Interm Financeira
Out Receitas/Despesas
Operacion

Receitas Prestagdo Servigos

Despesas de Pessoal

Out Despesas Administrativas

Despesas Tributarias

Resultado Part Colig Controladas

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado Operacional
Resultado nio Operacional
Result antes Trib s/ Lucro Partic
Imposto de Renda e Contrib
Social

Provisdo para o Imp de Renda

Provisdo para a Contr Social

Ativo Fiscal
Diferido

2005

26.012.847
7.497.183
15.099.675
-239.895
7.393
3.648.491
16.086.191;
13.822.924;

-1.283.229

-980.040
9.926.654

-6.845.236
5.166.384
-5.584.780
-4.155.057
-942.152
140.300
3.339.147
-4.809.078
3.081.418
-29.650
3.051.768
-762.176
-386.941
-100.242

-274.993

2004

21.344.249
5.681.680
12.135.216

35.033

3.492.320
13.094.492
11.726.132
-862.061
422

-505.877
8.249.757

-6.454.938
4.752.269
-4.739.574
-3.949.201
-728.670
71.372
1.384.922
-3.246.056
1.794.819
-52.404
1.742.415
-134.979
-67.281
-18.366

-49.332

Moeda Constante

2005
1,028
26.741.207

7.707.104
15.522.466
(246.612)
7.600
3.750.649
(16.536.606)
(14.209.966)

(1.319.159)

(1.007.481)
10.204.600

(7.036.903)
5.311.043
(5.741.154)
(4.271.399)
(968.532)
144.228
3.432.643
(4.943.732)
3.167.698
(30.480)
3.137.218
(783.517)
(397.775)
(103.049)

(282.693)

2004
1,0963
23.399.700

6.228.826
13.303.837

38.407

3.828.630
(14.355.492)
(12.855.359)
(945.077)
(463)

(554.593)
9.044.209

(7.076.549)
5.209.913
(5.195.995)
(4.329.509)
(798.841)
78.245
1.518.290
(3.558.651)
1.967.660
(57.451)
1.910.210
(147.977)
(73.760)
(20.135)

(54.083)
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Participa¢ido no
Lucro -216.576  -187.634 (222.640) (205.703)

Lucro Liquido 2.073.016  1.419.802 2.131.060 1.556.529

Fonte:www.cef.gov.br
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A23
Banco Bradesco S.A.

Balancos Patrimoniais Comparados em 31/12/2005 e 31/12/2004

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicacgodes Interf Liquidez
Aplicagdes Mercado Aberto

Aplicagoes Depositos Interf.

Aplicagdes Voluntarias Bacen
TVM Instr Financ Derivativos

Carteira Propria

Vinc Compromisso Recompra
Instr Financeiros Derivativos
Vinculados ao Bacen

Moedas de Privatiza¢do
Vinculado Prestacdo Garantias

Tit obj Op Comp Livre Mov
Relacdes Interfinanceiras

Pagamentos Receb Liquidar
Créditos Vinculados

Depositos no Bacen
Tes Nac Rec Cred Rural
SFH - Sist Fin Habitagdo
Correspondentes
Relacoes Interdependéncias

Transf Internas Recursos
Operacoes de Crédito

Op Crédito-Setor Publico
Op Crédito-Setor Privado

(Prov Op Crédito Liq Duvid)
Outros Créditos

Créd Avais Fiancas Honrados
Carteira de Cambio

2005

118.947.380
3.291.374
35.913.919

20.566.210

15.348.021

-312
13.519.996

1.946.354

9.863.480

457.141

667.735

585.286

16.493.609

39.053

16.437.132

578

7.065

9.781

171.146

171.146
36.493.397

205.302

39.282.329

-2.994.234
12.758.833

6.937.144

Legislaciao Societaria

2004

100.625.228
2.582.410
28.952.636

16.526.159

12.428.460

-1.983
10.721.599

1.632.668

3.409.541

449.901

4.279.088

13.880

935.681

840
15.728.621

22.145

15.682.386

578

18.419

5.093

145.123

145.123
30.270.420

335.765

32.465.921

-2.531.266
11.973.613

811
7.336.806

Moeda Constante

2005

118.947.380
3.291.374
35.913.919

20.566.210

15.348.021

-312
13.519.996

1.946.354

9.863.480

457.141

667.735

585.286

16.493.609

39.053

16.437.132

578

7.065

9.781

171.146

171.146
36.493.397

205.302

39.282.329

-2.994.234
12.758.833

6.937.144

2004
1,0569
106.350.803

2.729.349
30.600.041

17.466.497
13.135.639

(2.096)
11.331.658

1.725.567
3.603.544
475.500
4.522.568
14.670
988.921

888
16.623.580

23.405

16.574.714
611
19.467
5.383
153.380

153.380
31.992.807

354.870
34.313.232

(2.675.295)
12.654.912

857
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Rendas a Receber
Negoc Intermediag@o Valores
Diversos

(Prov Out Cred Liq Duvidosa)
Outros Valores e Bens

Outros Valores e Bens
(Provisdes p/Desvalorizagdes)

Despesas Antecipadas
Realizavel a Longo Prazo
Aplicac¢oes Interf Liquidez

Aplicacdes em Dep Interf

Provisdo para Perdas
TVM e Instr Fin Derivativos

Carteira Propria

Vinculados Compr Recompra
Vinculados ao Bacen

Moedas de Privatizagdo
Vinculados Prestacao Garantias

Instr Financeiros Derivativos
Relacoes Interfinanceiras

Créditos Vinculados-SFH
Operacoes de Crédito

Op Crédito Setor Publico
Op Crédito Setor Privado

(Provisdo Op Cred Liq Duvid)
Outros Créditos
Negoc Intermed Valores

Diversos

(Prov Out Cred Liq Duvidosa)
Outros Valores e Bens

Despesas Antecipadas
Permanente
Investimentos

Part Colig Contr Pais

Part Colig Contr Exterior

1.090.397

331.794

4.529.294

-129.796
305.106

185.927

-106.964

226.143
40.084.047
6.040.396

6.040.396

12.216.029

6.758.962

3.245.311

1.838.437

36.688

287.261

49.370
219.822

219.822
17.587.005

546.094

18.243.926

-1.203.015
3.747.969
41.730

3.711.072

-4.833
272.826

272.826
21.953.446
20.157.619

19.362.781

815.169

1.150.502

296.715

3.326.327

-137.548
250.806

211.243

-120.296

159.859
31.787.143
3.642.474

3.643.456

-982
9.553.114

5.546.888

3.290.366

233.475

10.267

356.927

115.191
161.618

161.618
13.565.376

201.210

14.459.756

-1.095.590
4.647.239

4.652.201

-4.962
217.322

217.322
17.538.316
15.389.848

14.701.056

723.470

1.090.397

331.794

4.529.294

-129.796
305.106

185.927

-106.964

226.143
40.084.047
6.040.396

6.040.396

12.216.029

6.758.962

3.245.311

1.838.437

36.688

287.261

49.370
219.822

219.822
17.587.005

546.094

18.243.926

-1.203.015
3.747.969
41.730

3.711.072

-4.833
272.826

272.826
21.953.446
20.157.619

19.362.781

815.169

7.754.270
1.215.966

313.598
3.515.595

(145.374)
265.077

223.263
(127.141)

168.955
33.595.831
3.849.731

3.850.769

(1.038)
10.096.686

5.862.506
3.477.588
246.760
10.851
377.236

121.745
170.814

170.814
14.337.246

212.659
15.282.516

(1.157.929)
4.911.667

4916911

(5.244)
229.688

229.688
18.536.246
16.265.530

15.537.546

764.635
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Outros Investimentos

(Provisdes para Perdas)
Imobilizado de Uso

Iméveis de Uso
Outras Imobilizacdes de Uso

(Depreciacdo Acumulada)
Diferido

Gastos Organizacao Expansao

(Amortizagdo Acumulada)
Total

Fonte: www.bradesco.com.br

67.091

-87.422
1.126.511

261.734

2.831.924

-1.967.147
669.316

2.029.239

-1.359.923

82.802

-117.480
1.348.180

513.669

2.770.072

-1.935.561
800.288

1.968.908

-1.168.620

180.984.873 149.950.687

67.091

-87.422
1.126.511

261.734

2.831.924

-1.967.147
669.316

2.029.239

-1.359.923
180.984.873

87.513

(124.165)
1.424.891

542.897
2.927.689

(2.045.694)

845.824

2.080.939

(1.235.114)
158.482.881
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A 2.3 (continuagao)
Banco Bradesco S.A.

Balancos Patrimoniais Comparados em 31/12/2005 e 31/12/2004

Passivo

Circulante
Depdsitos

Depositos a Vista
Depositos de Poupanga
Depositos Interfinanceiros
Depositos a Prazo

Outros Depdsitos
Captacdes no Mercado Aberto

Carteira Propria
Carteira de Terceiros
Carteira Livre Movimentagdo
Recursos Aceites/Emissoes
Recursos Let Hipotecarias
Obrigagoes TVM no Exterior
Relacoes Interfinanceiras
Rec Paga
Liquidar

Correspondentes
Relacoes Interdependéncias

Recursos Transito Terceiros
Obrigac¢des por Empréstimos
Empréstimos Exterior
Obrig Rep Pais- Inst Oficiais
Tesouro Nacional
BNDES
CEF
FINAME

Outras Institui¢des
Instr Financeiros Derivativos

2005

98.766.453
61.818.778

15.870.729

26.201.463

7.782.845

11.697.420

266.321
14.768.240

2.761.153

12.004.050

3.037

1.341.122

827.036

514.086
139.193

139.193
1.898.679

1.898.679

6.652.300

6.652.300

3.323.228

52.318

1.369.947

6.563

1.893.919

481
234.719

Legislaciao Societaria

2004

98.227.692
55.259.593

15.161.742

24.782.646

2.489.211

12.741.759

84.235
20.983.678

6.291.538

14.483.896

208.244

2.366.538

663.600

1.702.938
174.068

2

174.066
1.743.464

1.743.464

6.875.197

6.875.197

2.562.400

72.165

987.294

32.426

1.469.554

961
167.494

Moeda Constante

2005

98.766.453
61.818.778

15.870.729

26.201.463

7.782.845

11.697.420

266.321
14.768.240

2.761.153

12.004.050

3.037

1.341.122

827.036

514.086
139.193

139.193
1.898.679

1.898.679

6.652.300

6.652.300

3.323.228

52.318

1.369.947

6.563

1.893.919

481
234.719

2004
1,0569

103.816.848
58.403.864

16.024.445
26.192.779
2.630.847

13.466.765

89.028
22.177.649

6.649.527
15.308.030
220.093
2.501.194
701.359

1.799.835
183.972

2

183.970
1.842.667

1.842.667
7.266.396
7.266.396
2.708.201
76.271
1.043.471
34.271
1.553.172

1.016
177.024
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Instr Financeiros Derivativos
Obrigacgodes por Repasses Ext

Repasses do Exterior
Outras Obrigacdes

Cobr Arrec Tributos e Assem
Carteira de Cambio

Sociais ¢ Estatutarias

Fiscais e Previdenciarias
Negoc Intermediag@o Valores
Dividas Subordinadas

Diversas
Exigivel a Longo Prazo
Depésitos

Depositos Interfinanceiros

Depositos a Prazo
Captacio do Mercado Aberto

Carteira Prépria
Recursos Aceites e Emissao

Recursos Let Hipotecarias
Obrigagoes TVM no Exterior
Obrigac¢des por Empréstimos

Empréstimos no Exterior
Obrigac¢des Rep Pais - Inst Ofic

BNDES
CEF
FINAME
Outros
Instr Financeiros Derivativos
Instr Financeiros Derivativos
Outras Obrigacdes
Fiscais e Previdencidrias
Dividas Subordinadas

Diversas

234.719

183

183
8.590.011

103.414

2.206.478

1.232.873

367.118

173.431

42.532

4.464.165
62.805.963
35.944.244

15.108.015

20.836.229
10.288.542

10.288.542
2.244.816

285

2.244.531

573.983

573.983
5.902.788

2.868.026

43.419

2.989.364

1.979

5.768

5.768

7.845.822

1.341.976

6.049.833

454.013

167.494

8.189

8.189
8.087.071

152.999

3.011.421

879.550

293.209

272.810

44.543

3.432.539
36.503.508
18.013.943

2.488.195

15.525.748
2.008.978

2.008.978
3.231.488

10.832

3.220.656

688.149

688.149
5.588.602

2.684.713

351.316

2.549.890

2.683

8.873

8.873

6.963.475

1.055.434

5.303.358

604.683

234.719

183

183
8.590.011

103.414

2.206.478

1.232.873

367.118

173.431

42.532

4.464.165
62.805.963
35.944.244

15.108.015

20.836.229
10.288.542

10.288.542
2.244.816

285

2.244.531

573.983

573.983
5.902.788

2.868.026

43.419

2.989.364

1.979

5.768

5.768

7.845.822

1.341.976

6.049.833

454.013

177.024
8.655

8.655
8.547.225

161.705
3.182.771
929.596
309.893
288.333
47.077

3.627.850
38.580.558
19.038.936

2.629.773

16.409.163
2.123.289

2.123.289
3.415.360

11.448
3.403.911
727.305

727.305
5.906.593

2.837.473
371.306
2.694.979
2.836

9.378

9.378

7.359.697

1.115.488
5.605.119
639.089
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Resultados Exercicios Futuros
Receitas Exercicios Futuros
Receitas Exercicios Futuros
Patrimonio Liquido
Patrimonio Liquido
Domiciliados Pais
Domiciliados Exterior
(Capital a Realizar)
Reservas de Capital
Reservas de Lucros
Ajuste Mercado TVM/Deriv

(Ac¢des em Tesouraria)

Total

Fonte:www.bradesco.com.br

3.183

3.183

3.183
19.409.274
19.409.274

11.914.375

1.085.625

36.032

5.895.214

507.959

-29.931

180.984.873

4.841

4.841

4.841
15.214.646
15.214.646

6.959.015

740.985

-700.000

10.853

7.745.713

458.080

149.950.687

3.183

3.183

3.183
19.409.274
19.409.274

11.914.375

1.085.625

36.032

5.895.214

507.959

-29.931

180.984.873

5.116
5.116

5.116
16.080.359
16.080.359

7.354.983
783.147
(739.830)
11.471
8.186.444

484.145

158.482.881
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A 2.3 (continuagao)
Banco Bradesco S.A.

Demonstracdes de Resultados Comparados dos Exercicios 2005 e 2004
Legislacao Societaria

Receitas Intermed Financeira
Operagdes de Crédito
Resultado Operagdes com TVM
Resultado Inst Fin Derivativos
Resultado Operacdes de Cambio
Resultado Aplic Compulsorias

Despesas Intermed Financeira
Operagdes Captagdo Mercado
Operagdes Emprest Repasses

Provisdo Cred Liquid Duvidosa

Resultado Bruto Interm Financeira

Out Receitas/Despesas
Operacion

Receitas Prestagdo Servigos
Despesas de Pessoal

Out Despesas Administrativas
Despesas Tributarias

Resultado Part Colig Controladas
Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado Operacional

Resultado nao Operacional
Receitas ndo Operacionais

Despesas nao Operacionais
Result antes Trib s/ Lucro Partic
Imposto de Renda e Contrib
Social
Participacao no
Lucro
Lucro Liquido

Numero de Agdes (2005 e 2004):

2005

27.265.760
13.506.290
9.303.910
2.366.098
617.559
1.471.903
18.031.11‘;
14.492.236-
-1.496.208

-2.042.673
9.234.643

-3.053.506
5.281.658
-4.587.190
-4.201.240
-1.058.694
2.725.868
426.298

-1.640.206
6.181.137

-6.720
169.046

-175.766
6.174.417

-660.343

5.514.074

2004

19.684.272
10.487.637
6.107.239
1.272.030
686.495
1.130.871
12.985.81‘;
-9.839.145
-1.349.198

-1.797.474
6.698.455

-3.672.532
4.170.936
-4.203.207
-3.929.830
-844.994
2.090.090
460.370

-1.415.897
3.025.923

-58.580
108.085

-166.665
2.967.343

92.808

3.060.151

Moeda Constante

2005
1,028
28.029.201

13.884.466
9.564.419
2.432.349
634.851
1.513.116
(18.535.988)
(14.898.019)
(1.538.102)

(2.099.868)
9.493.213

(3.139.004)
5.429.544
(4.715.631)
(4.318.875)
(1.088.337)
2.802.192
438.234

(1.686.132)
6.354.209

(6.908)
173.779

(180.687)
6.347.301

(678.833)

5.668.468

2004
1,0963
21.579.867

11.497.596
6.695.366
1.394.526
752.604
1.239.774
(14.236.351)
(10.786.655)
(1.479.126)

(1.970.571)
7.343.516

(4.026.197)
4.572.597
(4.607.976)
(4.308.273)
(926.367)
2.291.366
504.704

(1.552.248)
3.317.319

(64.221)
118.494

(182.715)
3.253.098

101.745

3.354.844
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AgoOes em Tesouraria (2005 e 2004):
Numero de Ag¢des usadas no calculo do lucro por agdo (2005 ¢ 2004):
Lucro Liquido por Agdo: R$

Fonte:www.bradesco.com.br
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A24

Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.
Balancos Patrimoniais Comparados em 31/12/2005 e 31/12/2004

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicacgodes Interf Liquidez
Aplicagdes Mercado Aberto

Aplicagdes Depositos Interf.

Aplicagdes em ME

TVM Instr Financ Derivativos

Carteira Propria

Vinc Compromisso Recompra

Instr Financeiros Derivativos

Vinculados ao Bacen

Vinculado Prestacdo Garantias

Tit obj Op Comp Livre Mov
Relacoes Interfinanceiras

Pagamentos Receb Liquidar
Depositos no Bacen
SFH - Sist Fin Habitagdo
Correspondentes
Relacoes Interdependéncias
Recursos Transito Terceiros

Transf Internas Recursos
Operacoes de Crédito

Op Crédito-Setor Publico
Op Crédito-Setor Privado

(Prov Op Crédito Liq Duvid)
Outros Créditos

Carteira de Cambio

Rendas a Receber

Negoc Intermediag@o Valores

2005

51.383.884
1.026.279
17.392.183

9.955.982

7.382.013

54.188
7.400.051

3.146.429

2.368.957

763.640

621.123

499.902

5.041.283

6.862

4.998.720

2.274

33.427

81.872

821

81.051
15.453.438

122.935

16.279.785

-949.282
4.732.913

2.790.790

116.583

56.923

Legislaciao Societaria

2004

46.314.501
1.329.115
18.857.552

11.628.038

7.125.050

104.464
5.034.206

1.496.909

1.512.704

584.129

1.305.352

131.165

3.947
4.597.369

6.855

4.558.523

2.678

29.313

142.462

663

141.799
12.792.321

234.725

13.344.969

-787.373
3.365.436

2.014.363

128.463

68

Moeda Constante

2005

51.383.884
1.026.279
17.392.183

9.955.982

7.382.013

54.188
7.400.051

3.146.429

2.368.957

763.640

621.123

499.902

5.041.283

6.862

4.998.720

2.274

33.427

81.872

821

81.051
15.453.438

122.935

16.279.785

-949.282
4.732.913

2.790.790

116.583

56.923

2004
1,0569
48.949.796
1.404.742
19.930.547

12.289.673
7.530.465

110.408
5.320.652

1.582.083
1.598.777
617.366
1.379.627
138.628

4.172
4.858.959

7.245

4.817.903

2.830

30.981
150.568

701

149.867
13.520.204

248.081
14.104.298

(832.175)
3.556.929

2.128.980
135.773

72
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Créditos Tributarios
Diversos

(Prov Out Cred Liq Duvidosa)
Outros Valores e Bens

Outros Valores e Bens
(Provisdes p/Desvalorizagdes)

Despesas Antecipadas
Realizavel a Longo Prazo
Aplicacgdes Interf Liquidez

Aplicagdes em Dep Interf
TVM e Instr Fin Derivativos

Carteira Propria

Vinculados Compr Recompra
Vinculados ao Bacen
Vinculados Prestagao Garantias

Instr Financeiros Derivativos
Relacdes Interfinanceiras

Créditos Vinculados-SFH
Operacoes de Crédito

Op Crédito Setor Publico
Op Crédito Setor Privado

(Provisdo Op Cred Liq Duvid)
Outros Créditos

Cred Avais Fiangas Honrados
Carteira de Cambio

Rendas a Receber

Créditos Tributarios

Diversos

(Prov Out Cred Liq Duvidosa)
Outros Valores e Bens

Despesas Antecipadas
Permanente
Investimentos

Part Colig Contr Pais
Part Colig Contr Exterior

685.447

1.124.010

-40.840
255.865

87.247

-21.787

190.405
24.246.711
937.952

937.952
10.944.173

5.240.756

5.336.404

121.626

245.387
49.514

49.514
9.660.628

877.208

9.166.734

-383.314
2.400.656

29.850

42.113

5.335

608.164

1.719.464

-4.270
253.788

253.788
6.657.624
5.907.858

4.527.521
976.699

365.895

882.560

-25913
196.040

58.470

-16.511

154.081
15.946.567
921.094

921.094
4.197.690

2.126.400

1.475.607

121.003

346.855

127.825
45.963

45.963
7.536.036

444.499

7.421.578

-330.041
3.045.846

35

29

2.259

1.280.888

1.765.503

-2.868
199.938

199.938
5.831.227
5.078.311

3.655.676
990.390

685.447

1.124.010

-40.840
255.865

87.247

-21.787

190.405
24.246.711
937.952

937.952
10.944.173

5.240.756

5.336.404

121.626

245.387
49.514

49.514
9.660.628

877.208

9.166.734

-383.314
2.400.656

29.850

42.113

5.335

608.164

1.719.464

-4.270
253.788

253.788
6.657.624
5.907.858

4.527.521
976.699

386.714
932.778

(27.387)
207.195

61.797
(17.450)

162.848
16.853.927
973.504

973.504
4.436.539

2.247.392
1.559.569
127.888
366.591

135.098
48.578

48.578
7.964.836

469.791
7.843.866

(348.820)
3.219.155

37

31

2.388
1.353.771
1.865.960

(3.031)
211.314

211.314
6.163.024
5.367.267

3.863.684
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Agio Aquisigdo Emp Contr
Outros Investimentos

(Provisdes para Perdas)
Imobilizado de Uso

Iméveis de Uso
Outras Imobilizacdes de Uso

(Depreciacdo Acumulada)
Diferido

Gastos Organizacao Expansao
(Amortizagdo Acumulada)

Total

Fonte: Valor Econémico, 17/02/2006

371.246

63.127

-30.735
330.830

176.426

824.127

-669.723
418.936

933.743

-514.807

82.288.219

400.486 371.246
62.539 63.127
-30.780 -30.735
348.610 330.830
164.871 176.426
776.391 824.127
-592.652 -669.723
404.306 418.936
799.392 933.743
-395.086 -514.807
68.092.295 82.288.219

1.046.743
423.274

66.097

(32.531)
368.446

174.252
820.568

(626.374)
427311

844.877

(417.566)

71.966.747
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A 2.4 (continuagao)

Unibanco - Unifio de Bancos Brasileiros S.A.
Balancos Patrimoniais Comparados em 31/12/2005 e 31/12/2004
Legislacao Societaria

Passivo

Circulante
Depdsitos

Depositos a Vista
Depositos de Poupanga
Depositos Interfinanceiros
Depositos a Prazo

Outros Depdsitos
Captacdes no Mercado Aberto

Carteira Propria

Carteira de Terceiros

Carteira Livre Movimentagdo
Recursos Aceites/Emissoes

Recursos Let Hipotecarias

Obrigagoes TVM no Exterior
Relacoes Interfinanceiras

Receb Pagamentos Liquidar

Correspondentes
Relacoes Interdependéncias

Recursos Transito Terceiros
Transf Internas Recursos
Obrigac¢des por Empréstimos
Emprestimos Pais- Inst Oficiais
Empréstimos Exterior
Obrig Rep Pais- Inst Oficiais
BNDES
FINAME

Outras Institui¢des
Instr Financeiros Derivativos

2005

2004

40.716.006 39.841.113

19.930.777

3.793.975

5.172.307

383.851

10.579.539

1.105
11.773.024

7.585.077

3.579.930

608.017

1.234.830

511.219

723.611
85.340

30.849

54.491
423.088

413.721

9.367

2.364.643

316

2.364.327

1.554.469

645.685

860.846

47.938
635.795

24.137.446

2.846.784

5.471.323

1.356.291

14.462.886

162
7.756.015

2.999.523

4.144.452

612.040

1.276.509

329.910

946.599
30.918

6.694

24.224
387.346

387.341

5

2.088.848

349

2.088.499

1.256.490

720.791

465.965

69.734
255.929

Moeda Constante

2005

40.716.006
19.930.777

3.793.975

5.172.307

383.851

10.579.539

1.105
11.773.024

7.585.077

3.579.930

608.017

1.234.830

511.219

723.611
85.340

30.849

54.491
423.088

413.721

9.367

2.364.643

316

2.364.327

1.554.469

645.685

860.846

47.938
635.795

2004
1,0569

42.108.072
25.510.867

3.008.766
5.782.641
1.433.464
15.285.824

171
8.197.332

3.170.196
4.380.271
646.865
1.349.142
348.682

1.000.460
32.677

7.075

25.602
409.386

409.381
5
2.207.703
369
2.207.335
1.327.984
761.804
492.478

73.702
270.491
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Instr Financeiros Derivativos
Obrigacgodes por Repasses Ext

Repasses do Exterior
Outras Obrigacdes

Cobr Arrec Tributos e Assem
Carteira de Cambio

Sociais e Estatutarias

Fiscais e Previdencidrias
Negoc Intermediag@o Valores
Obrig Aquisi¢ Bens Direitos
Dividas Subordinadas
Diversas

Exigivel a Longo Prazo
Depositos

Depositos Interfinanceiros

Depositos a Prazo
Recursos Aceites e Emissao

Recursos Let Hipotecarias

Obrigagoes TVM no Exterior
Obrigac¢des por Empréstimos

Emprest Pais - Inst Oficiais

Empréstimos no Exterior
Obrigacdes Rep Pais - Inst Ofic

BNDES

FINAME

Outros
Obrigacdes Repasses Exterior

Repasses do Exterior
Instr Financeiros Derivativos

Instr Financeiros Derivativos
Outras Obrigacdes

Carteira de Cambio
Fiscais e Previdenciarias

Obrig Aquisi¢ Bens Direitos

635.795
36.283

36.283
2.677.757

23.568

1.146.226

405.059

190.604

35.789

2.588

98.331

775.592

32.236.100
20.657.373

4.771.089

15.886.284
493.660

3.824

489.836

947.424

597

946.827
3.642.461

1.921.548

1.580.063

140.850
106.989

106.989
115.610

115.610
6.272.583

42.812

899.829

255.929
45.871

45.871
2.605.741

47.603

943.902

333.671

167.837

9.156

23.330

11.367

1.068.875

20.125.457
9.862.035

366.516

9.495.519
350.809

3.717

347.092

747.704

732

746.972
3.180.896

2.040.599

1.004.978

135.319
208.385

208.385
82.860

82.860
5.692.768

601.775

2.506

635.795
36.283

36.283
2.677.757

23.568

1.146.226

405.059

190.604

35.789

2.588

98.331

775.592

32.236.100
20.657.373

4.771.089

15.886.284
493.660

3.824

489.836

947.424

597

946.827
3.642.461

1.921.548

1.580.063

140.850
106.989

106.989
115.610

115.610
6.272.583

42.812

899.829

270.491
48.481

48.481
2.754.008

50.312
997.610
352.657
177.387
9.677
24.657
12.014
1.129.694

21.270.596
10.423.185

387.371

10.035.814
370.770

3.928
366.842

790.248
774

789.475
3.361.889

2.156.709
1.062.161

143.019
220.242

220.242
87.575

87.575
6.016.686

636.016

2.649
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Dividas Subordinadas

Diversas
Resultados Exercicios Futuros
Receitas Exercicios Futuros

Receitas Exercicios Futuros
Patrimonio Liquido
Patrimonio Liquido
Domiciliados Pais
Domiciliados Exterior
Reservas de Capital
Reservas de Reavaliagcdo
Reservas de Lucros

Ajuste Mercado TVM/Deriv

(Agdes em Tesouraria)

Total

Fonte: Valor Econémico, 17/02/2006

2.896.585

2.433.357
12.480
12.480

12.480
9.323.633
9.323.633

3.477.860

1.522.140

160.139

5.507

4.181.532

27.283

-50.828

1.902.452

3.186.035
19.342
19.342

19.342
8.106.383
8.106.383

3.472.222

1.527.778

158.894

7.492

3.075.280

-83.860

-51.423

82.288.219 68.092.295

2.896.585

2.433.357
12.480
12.480

12.480
9.323.633
9.323.633

3.477.860

1.522.140

160.139

5.507

4.181.532

27.283

-50.828

82.288.219

2.010.702

3.367.320
20.443
20.443

20.443
8.567.636
8.567.636

3.669.791
1.614.709
167.935
7.918
3.250.263
(88.632)

(54.349)

71.966.747
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A 2.4 (continuagao)
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.
Demonstracdes de Resultados Comparados dos Exercicios 2005 e 2004

Legislacio Societaria Moeda Constante

2005 2004 2005 2004
1,028 1,0963
Receitas Intermed Financeira 12.642.764  8.806.292 12.996.761 9.654.338
Operagdes de Crédito 6.048.019  4.369.055 6.217.364 4.789.795
Resultado Operagdes com TVM 5311941  3.425.589 5.460.675 3.755.473
Resultado Inst Fin Derivativos 712.347 604.148 732.293 662.327
Resultado Aplic Compulsorias 570.457 407.500 586.430 446.742
Despesas Intermed Financeira -8.689.210 -5.992.231 (8.932.508) (6.569.283)
Operagdes Captagdo Mercado -7.263.482  -4.962.904 (7.466.859)  (5.440.832)
Operagdes Emprest Repasses -417.454 -390.268 (429.143) (427.851)
Resultado Operagdes de Cambio -208.978 -82.628 (214.829) (90.585)
Provisdo Cred Liquid Duvidosa -799.296 -556.431 (821.676) (610.015)
Resultado Bruto Interm Financeira 3.953.554 2.814.061 4.064.254 3.085.055
Out Receitas/Despesas Operacion -1.469.051 -1.383.154 (1.510.184) (1.516.352)
Receitas Prestagdo Servigos 1.694.549 1.559.819 1.741.996 1.710.030
Despesas de Pessoal -1.507.893 -1.491.116 (1.550.114)  (1.634.710)
Out Despesas Administrativas -1.634.723  -1.613.590 (1.680.495)  (1.768.979)
Despesas Tributarias -475.571 -316.049 (488.887) (346.485)
Resultado Part Colig Controladas 1.065.153  1.076.339 1.094.977 1.179.990
Outras Receitas Operacionais 170.042 139.098 174.803 152.493
Outras Despesas Operacionais -780.608 -737.655 (802.465) (808.691)
Resultado Operacional 2.484.503  1.430.907 2.554.069 1.568.703
Resultado nao Operacional -21.432 -19.337 (22.032) (21.199)
Result antes Trib s/ Lucro Partic 2.463.071 1.411.570 2.532.037 1.547.504
Imposto de Renda e Contrib
Social -363.255 35.805 (373.426) 39.253
Provisdo para o Imp de Renda -50.277 -314.144 (51.685) (344.396)
Provisdo para a Contr Social -18.244 -16.882 (18.755) (18.508)
Ativo Fiscal Diferido -294.734 366.831 (302.987) 402.157
Participacao no
Lucro -261.333 -163.025 (268.650) (178.724)
Administradores -5.458 -5.090 (5.611) (5.580)
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Empregados

Resultado Extraordinario
Lucro Liquido

Numero de A¢des em Circulagao(2005):

1.397.592.458

Numero de Agdes em
Circulagdo(2004):1.396.114.220
Lucro Liquido por Ag¢do: R$
Valor patrimonial por A¢do: R$

Fonte: Valor Econémico, 17/02/2006

-255.875

1.838.483

1,32
6,67

-157.935

-1.142
1.283.208

0,92
5,81

(263.040)

1.889.961

(173.144)

(1.252)
1.406.781
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A25
Banco ABN AMRO Real S.A.

Balancos Patrimoniais Comparados em 31/12/2005 e 31/12/2004

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicacgodes Interf Liquidez
Aplicagdes Mercado Aberto

Aplicagdes Depositos Interf.

(Provisdes para Perdas)
TVM Instr Financ Derivativos

Carteira Propria

Vinc Compromisso Recompra
Instr Financeiros Derivativos
Vinculados ao Bacen

Vinculado Prestacdo Garantias
Relacoes Interfinanceiras

Pagamentos Receb Liquidar
Depdsitos no Bacen
SFH - Sist Fin Habitagdo
Repasses Interfinanceiros
Correspondentes
Relacoes Interdependéncias
Recursos Transito Terceiros

Transf Internas Recursos
Operacoes de Crédito

Op Crédito-Setor Publico
Op Crédito-Setor Privado

(Prov Op Crédito Liq Duvid)
Outros Créditos

Cred Avais Fiancas Honrados
Carteira de Cambio

Rendas a Receber

2005

Legislacio Societaria

2004

41.629.271 33.532.280

1.418.151
3.469.722
1.079.439

2.391.235

-952
7.475.589

1.998.578

792.028

828.541

2.764.428

1.092.014
5.662.021

13.522

5.567.842

4.362

65.977

10.318

15.873

2.461

13.412
17.711.432

23.195

18.502.839

-814.602
5.638.938

55

4.040.585

91.545

1.003.699
1.608.847

1.609.799

-952
8.963.528

1.938.357

2.274.958

1.218.432

2.390.172

1.141.609
4.277.444

9.724

4.230.298

4.383

28.983

4.056

14.358

3.768

10.590
13.752.702

4.537

14.336.098

-587.933
3.801.995

60

2.721.241

89.902

2005

41.629.271

1.418.151
3.469.722
1.079.439

2.391.235

-952
7.475.589

1.998.578

792.028

828.541

2.764.428

1.092.014
5.662.021

13.522

5.567.842

4.362

65.977

10.318

15.873

2.461

13.412
17.711.432

23.195

18.502.839

-814.602
5.638.938

55

4.040.585

91.545

Moeda Constante

2004
1,0569
35.440.267

1.060.809
1.700.390

1.701.397

(1.006)
9.473.553

2.048.650
2.404.403
1.287.761
2.526.173

1.206.567
4.520.831

10.277
4.471.002
4.632
30.632
4.287

15.175
3.982

11.193
14.535.231

4.795
15.151.822

(621.386)
4.018.329

63
2.876.080

95.017
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Negoc Intermediag@o Valores
Diversos

(Prov Out Cred Liq Duvidosa)
Outros Valores e Bens

Investimentos Temporarios
Outros Valores ¢ Bens
(Provisdes p/Desvalorizagdes)

Despesas Antecipadas
Realizavel a Longo Prazo
Aplicacgodes Interf Liquidez

Aplicagdes em Dep Interf
TVM e Instr Fin Derivativos

Carteira Propria

Vinculados Compr Recompra

Vinculados ao Bacen

Vinculados Prestagdo Garantias

Instr Financeiros Derivativos
Relacoes Interfinanceiras

Créditos Vinculados-SFH
Repasses Interfinanceiros
Operacoes de Crédito

Op Crédito Setor Publico
Op Crédito Setor Privado

(Provisao Op Cred Liq Duvid)
Outros Créditos

Carteira de Cambio

Diversos

(Prov Out Cred Liq Duvidosa)
Outros Valores e Bens

Despesas Antecipadas
Permanente
Investimentos

Part Colig Contr Pais

Part Colig Contr Exterior

7.505

1.548.897

-49.649
237.545

1.320

19.885

-3.224

219.564
19.957.412
603.916

603.916
7.421.784

1.082.947

2.071.997

2.223.966

892.731

1.150.143

66.574

18.477
48.097
10.486.709

169.266

10.777.994

-460.551
1.378.282

20.613

1.357.780

-111

147

147
6.693.701
5.430.931

5.378.308

8.274

18.145

1.041.580

-68.933
109.707

1.320

26.523

-13.963

95.827
12.126.098
733.155

733.155
3.917.229

1.425.368

1.045.593

200.158

747.666

498.444

21.788

21.788

5.944.367

4.337

6.178.274

-238.244
1.509.394

168

1.509.440

-214

165

165
6.512.120
5.112.928

5.059.485

8.469

7.505

1.548.897

-49.649
237.545

1.320

19.885

-3.224

219.564
19.957.412
603.916

603.916
7.421.784

1.082.947

2.071.997

2.223.966

892.731

1.150.143

66.574

18.477
48.097
10.486.709

169.266

10.777.994

-460.551
1.378.282

20.613

1.357.780

-111

147

147
6.693.701
5.430.931

5.378.308

8.274

19.177
1.100.846

(72.855)
115.949

1.395
28.032
(14.757)

101.280
12.816.073
774.872

774.872
4.140.119

1.506.471
1.105.087
211.547
790.208
526.805
23.028

23.028

6.282.601
4.584
6.529.818

(251.800)
1.595.279

178
1.595.327
(226)

174

174
6.882.660
5.403.854

5.347.370

8.951
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Outros Investimentos

(Provisodes para Perdas)
Imobilizado de Uso

Iméveis de Uso
Reavaliagdo Imoveis de Uso
Outras Imobilizacdes de Uso

(Depreciacdo Acumulada)
Diferido

Gastos Organizagdo Expansao

(Amortizagdo Acumulada)

Total

60.408

-16.059
476.842

292.893

4.405

748.126

-568.582
785.928

3.941.905

-3.155.977

60.692

-15.718
513.651

293.476

4.950

776.546

-561.321
885.541

3.715.061

-2.829.520

68.280.384 52.170.498

Fonte: DCI - Diario Comércio Industria & Servigos, 06/03/2006

60.408

-16.059
476.842

292.893

4.405

748.126

-568.582
785.928

3.941.905

-3.155.977

68.280.384

64.145

(16.612)
542.878

310.175
5.232
820.731

(593.260)
935.928

3.926.448

(2.990.520)

55.138.999
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A 2.5 (continuagao)
Banco ABN AMRO Real S.A.

Balancos Patrimoniais Comparados em 31/12/2005 e 31/12/2004

Passivo

Circulante
Depositos

Depositos a Vista
Depositos de Poupanga
Depositos Interfinanceiros
Depositos a Prazo

Outros Depositos
Captacdes no Mercado Aberto

Carteira Prépria
Carteira de Terceiros

Recursos Aceites/Emissoes
Recursos Let Hipotecarias

Obrigagoes TVM no Exterior
Relacoes Interfinanceiras

Receb Pagamentos Liquidar

Correspondentes
Relacoes Interdependéncias

Recursos Transito Terceiros

Transf Internas Recursos
Obrigacgdes por Empréstimos

Empréstimos Exterior
Obrig Rep Pais- Inst Oficiais

Tesouro Nacional

BNDES

FINAME
Instr Financeiros Derivativos

Instr Financeiros Derivativos
Obrigacodes por Repasses Ext

Repasses do Exterior
Outras Obrigacdes
Cobr Arrec Tributos e Assem

2005

40.009.616
28.181.771

4.596.188

5.846.293

3.656.623

14.055.713

26.954
2.431.330

1.898.872
532.458

769.371

363.669

405.702
51.616

3.701

47915
775.887

775.355

532
1.647.352

1.647.352

445.396

4.035

110.111

331.250
885.363

885.363
61.885

61.885
4.759.645
17.069

Legislacao Societaria

2004

32.633.273
21.810.059

3.569.210

5.516.902

3.054.559

9.659.380

10008
3.316.300

3.316.300

839.491

219.461

620.030
44.145

347

43.798
636.726

636.329

397
1.681.340

1.681.340

291.377

23.206

98.451

169.720
560.559

560.559
39.444

39.444
3.413.832
16.181

Moeda Constante

2005

40.009.616
28.181.771

4.596.188

5.846.293

3.656.623

14.055.713

26.954
2.431.330

1.898.872
532.458

769.371

363.669

405.702
51.616

3.701

47915
775.887

775.355

532
1.647.352

1.647.352

445.396

4.035

110.111

331.250
885.363

885.363
61.885

61.885
4.759.645
17.069

2004
1,0569
34.490.106
23.051.051

3.772.298
5.830.814
3.228.363
10.208.999

10.577
3.504.997

3.504.997

887.258
231.948

655.310
46.657

367

46.290
672.956

672.536

420
1.777.008

1.777.008
307.956

24.526

104.053

179.377
592.455

592.455
41.688

41.688
3.608.079
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Carteira de Cambio

Sociais e Estatutarias

Fiscais e Previdenciarias
Negoc Intermediag@o Valores

Diversas
Exigivel a Longo Prazo
Depdsitos

Depositos Interfinanceiros

Depositos a Prazo

Captacgdes no Mercado Aberto
Carteira Prépria

Recursos Aceites e Emissao

Obrigagdes TVM no Exterior
Obrigacgdes por Empréstimos

Empréstimos no Exterior
Obrigacdes Rep Pais - Inst Ofic

BNDES

FINAME

Tesouro Nacional
Obrigacdes Repasses Exterior

Repasses do Exterior
Instr Financeiros Derivativos

Instr Financeiros Derivativos
Outras Obrigacdes
Carteira de Cambio

Fiscais e Previdenciarias
Sociais e Estatutarias

Diversas
Resultados Exercicios Futuros
Receitas Exercicios Futuros

Receitas Exercicios Futuros
Patrimonio Liquido
Patrimonio Liquido
Domiciliados Pais

Domiciliados Exterior

Reservas de Capital
Reservas de Reavaliagdo

3.062.655

175.333

182.020

37.237

1.285.331
19.584.071
14.802.753

1.903.374

12.899.379
962.483
962.483

1.120.754

1.120.754

245.587

245.587
817.978

215.100

586.542

16.336
389.143

389.143
146.792

146.792
1.098.581
20.464

351.367

70.195

656.555
20.606
20.606

20.606
8.666.091
8.666.091

2.526.359

4.931.807

56.659
6.253

1.828.423

289.952

119.518

52.292

1.107.466
11.011.101
7.280.936

464.016

6.816.920
0

996.437

996.437

157.920

157.920
519.625

190.209

311.311

18.105
643.885

643.885
308.538

308.538
1.103.760

415.302

66.093

622.365
18.796
18.796

18.796
8.507.328
8.507.328

2.526.359

4.931.807

53.700
6.625

3.062.655

175.333

182.020

37.237

1.285.331
19.584.071
14.802.753

1.903.374

12.899.379
962.483
962.483

1.120.754

1.120.754

245.587

245.587
817.978

215.100

586.542

16.336
389.143

389.143
146.792

146.792
1.098.581
20.464

351.367

70.195

656.555
20.606
20.606

20.606
8.666.091
8.666.091

2.526.359

4.931.807

56.659
6.253

17.102
1.932.460

306.450
126.319
55.267

1.170.481
11.637.633
7.695.221

490.419

7.204.803

1.053.134
1.053.134
166.906

166.906
549.192

201.032
329.025

19.135
680.522

680.522
326.094

326.094
1.166.564

438.933
69.854

657.778
19.865
19.865

19.865
8.991.395
8.991.395

2.670.109
5.212.427

56.756
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Reservas de Lucros 963.288
Ajuste Mercado TVM/Deriv -55.693
Lucros Acumulados 237.418
Total 68.280.384

Fonte: DCI - Diario Comércio Industria & Servigos, 06/03/2006

795.083

-43.067

236.821
52.170.498

7.002
963.288 840.323

-55.693 (45.518)

237.418 250.296
68.280.384 55.138.999
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A 2.5 (continuagéo)
Banco ABN AMRO Real S.A.

Demonstracdes de Resultados Comparados dos Exercicios 2005 e 2004
Legislaciao Societaria

Receitas Intermed Financeira
Operagdes de Crédito
Resultado Operagdes com TVM
Resultado Inst Fin Derivativos
Resultado Operacdes de Cambio
Resultado Aplic Compulsorias

Despesas Intermed Financeira
Operagdes Captagdo Mercado
Operagdes Emprest Repasses

Provisdo Cred Liquid Duvidosa

Resultado Bruto Interm Financeira

Out Receitas/Despesas
Operacion

Receitas Prestagdo Servigos
Despesas de Pessoal

Out Despesas Administrativas
Despesas Tributarias

Resultado Part Colig Controladas
Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado Operacional

Resultado nao Operacional
Result antes Trib s/ Lucro Partic
Imposto de Renda e Contrib
Social

Provisdo para o Imp de Renda

Provisdo para a Contr Social
Ativo Fiscal

Diferido

Participac¢io no

Lucro

2005

11.142.244

7.655.130

2.345.262

518.737

107.776

515.339

-7.148.635

-5.802.371

-199.804

-1.146.460
3.993.609

-2.796.054

1.892.699

-1.848.101

-2.687.590

-543.535

60.390

1.208.640

-878.557
1.197.555

-56.033
1.141.522

9.880

-108.716

-22.478

141.074

-202.698

2004

8.073.260
5.869.960
1.937.248
27.868
-101.598
339.782
5.048.422-
3.894.933-
-358.794

-794.695
3.024.838

2.089.72?;
1.593.731
1.665.662-
2.455.30(;
-476.812
10.717
1.815.534

-911.931
935.115

8.738
943.853

-155.432
-60.982
-44.804
-49.646

-163.352

Moeda Constante

2005
1,028
11.454.227

7.869.474
2.410.929
533.262
110.794
529.768
(7.348.797)
(5.964.837)
(205.399)

(1.178.561)
4.105.430

(2.874.344)
1.945.695
(1.899.848)
(2.762.843)
(558.754)
62.081
1.242.482

(903.157)
1.231.087

(57.602)
1.173.485

10.157
(111.760)
(23.107)
145.024

(208.374)

2004
1,0963
8.850.715

6.435.237
2.123.805
30.552
(111.382)
372.503
(5.534.585)
(4.270.015)
(393.346)

(871.224)
3.316.130

(2.290.963)
1.747.207
(1.826.065)
(2.691.745)
(522.729)
11.749
1.990.370

(999.750)
1.025.167

9.579
1.034.746

(170.400)
(66.855)
(49.119)
(54.427)

(179.083)
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Administradores - -
Empregados -202.698 -163.352 (208.374) (179.083)

Lucro Liquido 948.704  625.069 975.268 685.263
Lucro Liquido por A¢do: R$ 653,67 341,55

Fonte: DCI - Diario Comércio Industria & Servigos, 06/03/2006
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A26

HSBC - Bank Brasil S.A. - Banco Miiltiplo

Balangos Patrimoniais Comparados em 31/12/2005 e 31/12/2004

Ativo

Circulante
Disponibilidades
Aplicacgodes Interf Liquidez
Aplicagdes Mercado Aberto
Aplicacdes Depositos Interf.
(Provisoes para Perdas)
TVM Instr Financ Derivativos
Carteira Propria
Vinc Compromisso Recompra
Instr Financeiros Derivativos
Vinculados ao Bacen
Vinculado Prestacdo Garantias
Relacdes Interfinanceiras
Pagamentos Receb Liquidar
Créditos Vinculados
Depdsitos no Bacen
SFH - Sist Fin Habitagdo
Correspondentes
Relacoes Interdependéncias
Transf Internas Recursos
Operacoes de Crédito
Op Crédito-Setor Privado
(Prov Op Crédito Liq Duvid)
Operacdes Arrend Mercantil
Arrend Sub Rec S Privado
(Rend Apropr Arrend Merc)
(Prov Arr Merc Liq Duvidosa)
Outros Créditos
Créd Avais Fiangas Honrados
Carteira de Cambio
Rendas a Receber
Negoc Intermediacdo Valores
Diversos
(Prov Out Cred Liq Duvidosa)
Outros Valores e Bens
Investimentos Temporarios
Outros Valores e Bens
(Provisoes p/Desvalorizagdes)
Despesas Antecipadas
Realizavel a Longo Prazo
Aplicacgoes Interf Liquidez
Aplicagdes em Dep Interf

2005

35.031.004
1.369.069
6.943.635
6.057.868
888.293
-2.526
5.797.539
3.249.128
9.089
1.011.508
1.423.411
104.403
3.974.508
1.293

3.956.226
3.125
13.864
980

980
12.359.911
13.687.321
-1.327.410
2.362
247.817
-244.100
-1.355
4.148.720
1.008
2.336.875
127.130
30.401
1.676.517
-23.211
434.280
1.330
22.314
-6.212
416.848
10.364.817
52.121
52.121

Legislacao Societaria

2004

27.086.418
596.496
4.941.015
1.788.713
3.159.835

-7.533
6.410.946
3.792.583

52.270

384.429
2.016.424
165.240
3.502.999
231

3.497.455
2.394
2.919

5.102
5.102
8.485.323
8.958.333
-473.010
930
184.931
-183.242
-759
2.962.095
5
1.656.161
119.775
112.367
1.085.579
-11.792
181.512
1.330
11.378
-3.554
172.358
5.630.630
397.432
397.497

Moeda Constante

2005 2004
1,0569
35.031.004 28.627.635
1.369.069 630.437
6.943.635 5.222.159
6.057.868  1.890.491
888.293  3.339.630
2.526 (7.962)
5.797.539  6.775.729
3.249.128  4.008.381
9.089 55.044
1.011.508  406.303
1423411 2.131.159
104.403 174.642
3.974.508 3.702.320
1.293 244

3.956.226  3.696.460

3.125 2.530
13.864 3.085
980 5.392
980 5.392

12.359.911 8.968.138
13.687.321  9.468.062
1327410 (499.924)
2.362 983
247.817 195.454
244100 (193.668)

-1.355 (802)
4.148.720 3.130.638
1.008 5

2.336.875  1.750.397
127.130 126.590
30.401 118.761
1.676.517  1.147.348
23211 (12.463)
434280  191.840

1.330 1.406
22314 12.025
6.212 (3.756)

416.848 182.165
10.364.817 5.951.013
52.121 420.046

52.121 420.115
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(Provisoes para Perdas)
TVM e Instr Fin Derivativos
Carteira Propria
Vinculados Compr Recompra
Vinculados ao Bacen
Vinculados Prestacdo Garantias
Instr Financeiros Derivativos
Operacoes de Crédito
Op Crédito Setor Privado
(Provisao Op Cred Liq Duvid)
Operacodes de Arrend Mercantil
Op Arr Sub Rec Setor Privado
(Rendas a Aprop Arr Merc)
(Prov Op Arrend Merc Liq Duv)
Outros Créditos
Carteira de Cambio
Diversos
(Prov Out Cred Liq Duvidosa)
Outros Valores e Bens
Despesas Antecipadas
Permanente
Investimentos
Part Colig Contr Pais
Part Colig Contr Exterior
Outros Investimentos
(Provisoes para Perdas)
Imobilizado de Uso
Imoveis de Uso
Outras Imobiliza¢des de Uso
(Depreciagdo Acumulada)
Imobilizado Arrendamento
Bens Arrendados
(Depreciagdo Acumulada)
Diferido
Gastos Organizagdo Expansdo
(Amortiza¢do Acumulada)

Total

Fonte: www.hsbe.com.br

5.505.322
2.141.762
239.773
2.396.018
685.713
42.056
3.968.082
4.173.992
-205.910
-2.345
258.601
-258.601
-2.345
771.390
13.638
763.742
-5.990
70.247
70.247
2.848.545
1.691.439
1.689.189
4.167
15.823
-17.740
259.941
79.620
356.892
-176.571
529.525
747.022
-217.497
367.640
645.174
-277.534

48.244.366

-65
1.971.971
592.369
155.175
831.659
359.115
33.653
2.607.373
2.836.920
-229.547
-509
140.387
-140.387
-509
622.560

625.848
-3.288
31.803
31.803
2.171.171
1.296.939
1.293.992
4.283
14.394
-15.730
223.335
30.361
304.938
-111.964
340.526
496.257
-155.731
310.371
771.655
-461.284

34.888.219

5.505.322
2.141.762
239.773
2.396.018
685.713
42.056
3.968.082
4.173.992
-205.910
-2.345
258.601
-258.601
-2.345
771.390
13.638
763.742
-5.990
70.247
70.247
2.848.545
1.691.439
1.689.189
4.167
15.823
-17.740
259.941
79.620
356.892
-176.571
529.525
747.022
-217.497
367.640
645.174
-277.534

(69)
2.084.176
626.075
164.004
878.980
379.549
35.568
2.755.733
2.998.341
(242.608)
(538)
148.375
(148.375)
(538)
657.984
661.459
(3.475)
33.613
33.613
2.294.711
1.370.735
1.367.620
4.527
15.213
(16.625)
236.043
32.089
322.289
(118.335)
359.902
524.494
(164.592)
328.031
815.562
(487.531)

48.244.366 36.873.359
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A 2.6 (continuagéo)

HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo

Balancos Patrimoniais Comparados em 31/12/2005 e 31/12/2004

Passivo

Circulante
Depositos

Depositos a Vista
Depositos de Poupanga
Depositos Interfinanceiros
Depositos a Prazo
Outros Depositos
Captacdes no Mercado Aberto
Carteira Propria
Carteira de Terceiros
Recursos Aceites/Emissoes
Obrigagdes TVM no Exterior
Relacdes Interfinanceiras
Receb Pagamentos Liquidar
Correspondentes
Relacoes Interdependéncias
Recursos Transito Terceiros
Obrigacgdes por Empréstimos
Emprestimos Pais- Inst Oficiais
Empréstimos Exterior
Obrig Rep Pais- Inst Oficiais
BNDES
FINAME
Instr Financeiros Derivativos

Instr Financeiros Derivativos
Obrigacdes por Repasses Ext

2005

24.101.265
11.972.849

3.994.095

1.641.167

749.447

5.567.073

21.067

5.415.050

247.104

5.167.946

2.418

2418

12.392

65

12.327

445.948

445.948

2.224.987

2.952

2.222.035

294.677

28.220

266.457

884.168

884.168
37.571

Legislacio Societaria

2004

21.244.618
15.192.030

3.559.077

1.595.606

1.042.696

8.991.212

3.439

1.350.196

216.024

1.134.172

8.358

41

8.317

455.580

455.580

1.465.227

900

1.464.327

202.937

29.550

173.387

175.411

175.411
43.037

Moeda Constante

2005

24.101.265
11.972.849

3.994.095

1.641.167

749.447

5.567.073

21.067

5.415.050

247.104

5.167.946

2.418

2418

12.392

65

12.327

445.948

445.948

2.224.987

2.952

2.222.035

294.677

28.220

266.457

884.168

884.168
37.571

2004
1,0569

22.453.437
16.056.457

3.761.588
1.686.396
1.102.025
9.502.812
3.635
1.427.022
228.316

1.198.706

8.834
43

8.790
481.503
481.503
1.548.598
951
1.547.647
214.484
31.231
183.253
185.392

185.392

213



Repasses do Exterior

Outras Obrigacdes
Cobr Arrec Tributos e Assem
Carteira de Cambio
Sociais e Estatutarias
Fiscais e Previdenciarias
Negoc Intermediag@o Valores
Dividas Subordinadas

Diversas
Exigivel a Longo Prazo
Depdsitos

Depositos Interfinanceiros
Depositos a Prazo

Captacgoes no Mercado Aberto
Carteira Propria

Recursos Aceites e Emissio
Obrigagoes TVM no Exterior

Obrigacgdes por Empréstimos
Emprest Pais - Inst Oficiais

Empréstimos no Exterior

Obrigacdes Rep Pais - Inst Ofic

BNDES
FINAME
Obrigacoes Repasses Exterior
Repasses do Exterior
Instr Financeiros Derivativos
Instr Financeiros Derivativos
Outras Obrigacdes
Carteira de Cambio

Fiscais e Previdenciarias
Negoc Interm Valores

37.571

2.811.205

13.405

1.366.519

119.679

103.769

32.665

1.175.168
20.761.644
18.834.595

1.032.093

17.802.502

0

129.777

129.777

90.664

22.613

68.051

309.527

35.915

273.612

66.905

66.905

24.259

24.259

1.305.917

13.499

248.138
990

43.037

2.351.842

9.233

1.025.296

49.401

101.492

71.337

135.970

959.113
11.302.368
9.889.659

1.010.233

8.879.426

144

144

0

163.145

26.453

136.692

183.763

48.575

135.188

117.343

117.343

56.541

56.541

891.773

97.911

37.571

2.811.205

13.405

1.366.519

119.679

103.769

32.665

1.175.168
20.761.644
18.834.595

1.032.093

17.802.502

0

129.777

129.777

90.664

22.613

68.051

309.527

35.915

273.612

66.905

66.905

24.259

24.259

1.305.917

13.499

248.138
990

45.486

45.486

2.485.662

9.758

1.083.635

52.212

107.267

75.396

143.707

1.013.687
11.945.473
10.452.381

1.067.715

9.384.665

152

152

172.428

27.958

144.470

194.219

51.339

142.880

124.020

124.020

59.758

59.758

942.515

103.482
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Dividas Subordinadas
Diversas

Resultados Exercicios Futuros
Receitas Exercicios Futuros
Receitas Exercicios Futuros
Patrimonio Liquido
Patrimonio
Liquido
Domiciliados Exterior
Reservas de Capital
Reservas de Reavaliag¢do
Reservas de Lucros

Ajuste Mercado TVM/Deriv

Lucros/Prej Acumulados

Total

Fonte: www.hsbc.com.br

200.324
842.966

10.254

10.254

10.254

3.371.203

3.371.203

2.146.798

7.671

1.945

121.328

34.335

1.059.126

48.244.366

793.862

16.212

16.212

16.212

2.325.021

2.325.021

1.761.459

1.226

3.539

73.844

2.539

482.414

34.888.219

200.324
842.966

10.254

10.254

10.254

3.371.203

3.371.203

2.146.798

7.671

1.945

121.328

34.335

1.059.126

48.244.366

839.033

17.134

17.134

17.134

2.457.315

2.457.315

1.861.686

1.296

3.740

78.046

2.683

509.863

36.873.359
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A 2.6 (continuacgéo)

HSBC Bank Brasil S.A. - Banco Multiplo
Demonstracdes de Resultados Comparados dos Exercicios 2005 e 2004
Legislacao Societaria

Receitas Intermed Financeira
Operagoes de Crédito
Operagoes de Arrend Mercantil
Resultado Operagdes com TVM
Resultado Inst Fin Derivativos
Resultado Operagdes de Cambio

Resultado Aplic Compulsorias

Despesas Intermed Financeira
Operagoes Captacdo Mercado
Operagdes Emprest Repasses
Operagdes Arrend Mercantil

Provisdo Cred Liquid Duvidosa

Resultado Bruto Interm Financeira

Out Receitas/Despesas Operacion

Receitas Prestagdo Servigos
Despesas de Pessoal
Out Despesas Administrativas

Despesas Tributarias

Resultado Part Colig Controladas

Outras Receitas Operacionais

Outras Despesas Operacionais
Resultado Operacional

Resultado nao Operacional

Result antes Trib s/ Lucro Partic

Imposto de Renda e Contrib
Social

Corrente

2005

9.411.491
5.571.205
276.775
2.662.710
479.255
35.849

385.697

6.684.512-
5.058.085-
-129.766
-201.921

1.294.740
2.726.979

1.782.675-
1.790.864
1.439.323-
2.038.069-
-381.796
449.095
306.770

-470.216
944.304

-11.352
932.952

-11.072
-68.443

2004

5.988.091
3.391.020
190.591
1.640.128
442.249
81.401

242.702

3.712.52;
2.748.38(;
-190.934
-137.854

-635.361
2.275.562

1.675.83(;
1.370.356
1.371 .609-
1.444.04(;
-291.221
193.663
328.541

-461.520
599.732

-36.820
562.912

-62.822
-60.661

2005

1,028

9.675.013
5.727.199
284.525
2.737.266
492.674
36.853

396.497

(6.871.678)
(5.199.711)
(133.399)
(207.575)

(1.330.993)
2.803.334

(1.832.590)
1.841.008
(1.479.624)
(2.095.135)
(392.486)
461.670
315.360

(483.382)
970.745

(11.670)
959.075

(11.382)

Moeda Constante

2004
1,0963
6.564.744

3.717.575
208.945
1.798.072
484.838
89.240

266.074

(4.070.046)
(3.013.049)
(209.321)
(151.129)

(696.546)
2.494.699

(1.837.212)
1.502.321
(1.503.695)
(1.583.101)
(319.266)
212.313
360.179

(505.964)
657.486

(40.366)
617.120

(68.872)
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Diferido
Participac¢io no
Lucro
Lucro Liquido

Juros sobre o Capital Proprio

Lote de mil Ag¢des do Capital(2005): 1.831.248
Lote de mil A¢des do Capital(2004):1.543.767
Lucro Liquido por lote de mil A¢gdes: RS

Fonte: www.hsbc.com.br

57.371

-137.268
784.612

-242.800

428,46

-2.161

-73.940
426.150

-159.500

276,05

(70.359) (66.503)
58.977 (2.369)

(141.112)  (81.060)
806.581  467.188

(249.598)  (174.860)
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Anexo 3: Analise Horizontal e Vertical das Demonstra¢oes Contabeis: 2004 e 2005
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A 3.1: Banco do Brasil S.A. - Analise Horizontal dos Balancos (n.indices).

ATIVO 2005 | 2004 PASSIVO 2005 | 2004
Circulante 101 | 100 | Circulante 97| 100
Disponibilidades 36 | 100 | Depositos 105 100
Aplicagdes Interf Liquidez 164 | 100 | Captagdes no Merc Aberto 61 100
TVM Inst Financ Derivativos 79 | 100 | Recursos Aceites/Emissdes 221 100
Relagoes Interfinanceiras 109 | 100 | Relagdes Interfinanceiras 15.790 100
Relagdes Interdependéncias 78 | 100 | Relag. Interdependéncias 108 100
Operagdes de Crédito 107 | 100 | Obrigagcdes Empréstimos 221 100
Op.Arrendamento Mercantil 90 | 100 | Obrigacdes Repasses Pais 279 100
Outros Créditos 93 | 100 | Instr.Financ.Derivativos 89 | 100
Outros Valores e Bens 213 | 100 | Obrigacdes Repasses Ext 20| 100

Outras Obrigagoes 159 100
Realizavel a Longo Prazo 101 | 100 | Exigivel a Longo Prazo 114 | 100
Aplicagdes Interf Liquidez 116 | 100 | Depdsitos 299 100
TVM Inst Financ Derivativos 88 | 100 | Captagao Mercado Aberto 97 100
Operagdes de Crédito 111 | 100 | Recursos Aceites/Emissoes 22 100
Op.Arrendamento Mercantil 64 | 100 | Obrigagdes Empréstimos 85 100
Outros Créditos 118 | 100 | Obrigagdes Repasses Pais 54 100
Permanente 92 | 100 | Obrigagdes Repasses Ext zero
Investimentos 87 | 100 | Instr.Financ.Derivativos 187 100
Imobilizado de Uso 97 | 100 | Outras Obrigacdes 92 100
Imobilizado de Arrendamento | 222 | 100 | Result. Exerc. Futuros 88| 100
Diferido 103 | 100 | Patrimonio Liquido 113 | 100
Total 101 | 100 | Total 101 100

219



A 3.2: Caixa Economica Federal-Analise Horizontal dos Balancos (n.indices).

ATIVO 2005 | 2004 PASSIVO 2005 | 2004
Circulante 100 | 100 | Circulante 124 100
Disponibilidades 126 | 100 | Depositos 110 100
Aplicagdes Interf Liquidez 217 | 100 | Captagdes no Merc Aberto 218 100
TVM Inst Financ Derivativos 78 | 100 | Recursos Aceites/Emissdes 82 100
Relagoes Interfinanceiras 103 | 100 | Relagoes Interfinanceiras 70 100
Relagdes Interdependéncias 71 | 100 | Relag. Interdependéncias 109 100
Operagdes de Crédito 130 | 100 | Instr.Financ.Derivativos 207 100
Outros Créditos 139 | 100 | Outras Obrigagdes 123 100
Outros Valores e Bens 109 | 100 | Exigivel a Longo Prazo 107 | 100
Realizavel a Longo Prazo 157 | 100 | Depositos 206 100
TVM Inst Financ Derivativos 221 | 100 | Recursos Aceites/Emissoes 80 100
Relagdes Interfinanceiras 115| 100 | Obrigagdes Empréstimos 71 100
Operagdes de Crédito 119 | 100 | Obrigacdes Repasses Pais 103 100
Outros Créditos 75| 100 | Outras Obrigagdes 808 100
Outros Valores e Bens zero | Result. Exerc. Futuros Zero | zero
Permanente 91 | 100 | Patriménio Liquido 113 100
Investimentos 125 | 100
Imobilizado de Uso 87| 100
Diferido 69 | 100
Total 121 | 100 | Total 121 | 100
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A 3.3: Banco Bradesco S.A. - Analise Horizontal dos Balangos (n.indices).

ATIVO 2005 | 2004 PASSIVO 2005 | 2004
Circulante 112 | 100 | Circulante 95 100
Disponibilidades 121 | 100 | Depositos 106 100
Aplicagdes Interf Liquidez 117 | 100 | Captagdes no Merc Aberto 67 100
TVM Inst Financ Derivativos 119 | 100 | Recursos Aceites/Emissdes 54| 100
Relagoes Interfinanceiras 87 | 100 | Relagoes Interfinanceiras 76 100
Relagdes Interdependéncias 112 | 100 | Relag. Interdependéncias 103 100
Operagdes de Crédito 114 | 100 | Obrigagcdes Empréstimos 92| 100
Outros Créditos 101 | 100 | Obrigagdes Repasses Pais 123 100
Outros Valores e Bens 115 | 100 | Instr.Financ.Derivativos 133 100
Realizavel a Longo Prazo 119 | 100 | Obrigagdes Repasses Ext 2 100
Aplicagdes Interf Liquidez 157 | 100 | Outras Obrigagdes 101 100
TVM Inst Financ Derivativos 121 | 100 | Exigivel a Longo Prazo 163 | 100
Relagdes Interfinanceiras 129 | 100 | Depositos 189 100
Operacgdes de Crédito 123 | 100 | Captagao Mercado Aberto 485 100
Outros Créditos 76 | 100 | Recursos Aceites/Emissdes 66 | 100
Outros Valores e Bens 119 | 100 | Obrigagdes Empréstimos 79 100
Permanente 118 | 100 | Obrigagdes Repasses Pais 100 100
Investimentos 124 | 100 | Instr.Financ.Derivativos 62 100
Imobilizado de Uso 79 | 100 | Outras Obrigagdes 107 | 100
Diferido 79 | 100 | Result. Exerc. Futuros 62| 100

Patrimonio Liquido 121 | 100
Total 114 | 100 | Total 114 | 100
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A 3.4: Unibanco S.A. - Analise Horizontal dos Balangos (n.indices).

ATIVO 2005 | 2004 PASSIVO 2005 | 2004
Circulante 105 | 100 | Circulante 97 100
Disponibilidades 73 | 100 | Depositos 78 100
Aplicacdes Interf Liquidez 87 | 100 | Captacdes no Merc Aberto 144 100
TVM Inst Financ Derivativos 139 | 100 | Recursos Aceites/Emissdes 92 100
Relagoes Interfinanceiras 104 | 100 | Relagoes Interfinanceiras 261 100
Relagdes Interdependéncias 54 | 100 | Relag. Interdependéncias 103 100
Operagdes de Crédito 114 | 100 | Obrigagcdes Empréstimos 107 | 100
Outros Créditos 133 | 100 | Obrigagdes Repasses Pais 117 100
Outros Valores e Bens 123 | 100 | Instr.Financ.Derivativos 235 100
Realizavel a Longo Prazo 144 | 100 | Obrigagdes Repasses Ext 75 100
Aplicagdes Interf Liquidez 96 | 100 | Outras Obrigagdes 97 100
TVM Inst Financ Derivativos 247 | 100 | Exigivel a Longo Prazo 152 | 100
Relagdes Interfinanceiras 102 | 100 | Depositos 198 100
Operacgdes de Crédito 121 | 100 | Recursos Aceites/Emissoes | 133 100
Outros Créditos 75 | 100 | Obrigacdes Empréstimos 120 | 100
Outros Valores e Bens 120 | 100 | Obrigacdes Repasses Pais 108 100
Permanente 108 | 100 | Obrigagdes Repasses Ext 49 100
Investimentos 110 | 100 | Instr.Financ.Derivativos 132 100
Imobilizado de Uso 90 | 100 | Outras Obrigagdes 104 | 100
Diferido 98 | 100 | Patriménio Liquido 109 | 100
Total 114 | 100 | Total 114 | 100
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A 3.5: Banco ABN AMRO Real S.A. - Analise Horizontal dos Balancos (n.indices).

ATIVO 2005 | 2004 PASSIVO 2005 | 2004
Circulante 117 | 100 | Circulante 116 100
Disponibilidades 134 | 100 | Depositos 122 100
Aplicacdes Interf Liquidez 204 | 100 | Captacdes no Merc Aberto 69 100
TVM Inst Financ Derivativos 79 | 100 | Recursos Aceites/Emissdes 87 100
Relagoes Interfinanceiras 132 | 100 | Relagoes Interfinanceiras 110 100
Relagdes Interdependéncias 110 | 100 | Relag. Interdependéncias 115 100
Operagdes de Crédito 122 | 100 | Obrigagdes Empréstimos 93 100
Outros Créditos 140 | 100 | Obrigagdes Repasses Pais 145 100
Outros Valores e Bens 205 | 100 | Instr.Financ.Derivativos 149 100
Realizavel a Longo Prazo 156 | 100 | Obrigagdes Repasses Ext 148 100
Aplicagdes Interf Liquidez 78 | 100 | Outras Obrigagdes 132 100
TVM Inst Financ Derivativos 179 | 100 | Exigivel a Longo Prazo 168 | 100
Relagdes Interfinanceiras 289 | 100 | Depositos 192 100
Operagdes de Crédito 167 | 100 | Captagdes Mercado Aberto Zero
Outros Créditos 86 | 100 | Recursos Aceites/Emissoes | 106 100
Outros Valores e Bens 84 | 100 | Obrigagdes Empréstimos 147 100
Permanente 97 | 100 | Obrigagdes Repasses Pais 149 100
Investimentos 100 | 100 | Obrigacdes Repasses Ext 57 100
Imobilizado de Uso 88 | 100 | Instr.Financ.Derivativos 45 100
Diferido 84 | 100 | Outras Obrigagdes 94 100

Result. Exerc. Futuros 0,0 0,0
Patrimonio Liquido 9 | 100
Total 124 | 100 | Total 124 | 100
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A 3.6: HSBC - Bank Brasil S.A. - Analise Horizontal dos Balancos (n.indices).

ATIVO 2005 | 2004 PASSIVO 2005 | 2004
Circulante 122 | 100 | Circulante 107 100
Disponibilidades 217 | 100 | Depositos 75 100
Aplicacdes Interf Liquidez 133 | 100 | Captagdes no Merc Aberto 379 100
TVM Inst Financ Derivativos 86 | 100 | Recursos Aceites/Emissoes Zero
Relagoes Interfinanceiras 113 100 | Relagdes Interfinanceiras 140 100
Relagdes Interdependéncias 18 | 100 | Relag. Interdependéncias 93 100
Operagdes de Crédito 138 | 100 | Obrigacdes Empréstimos 144 | 100
Op. Arrendamento Mercantil 240 | 100 | Obrigagoes Repasses Pais 137 100
Outros Créditos 133 | 100 | Instr.Financ.Derivativos 477 100
Outros Valores e Bens 226 | 100 | Obrigacdes Repasses Ext 83 100
Realizavel a Longo Prazo 174 | 100 | Outras Obrigacdes 113 100
Aplicagdes Interf Liquidez 12 | 100 | Exigivel a Longo Prazo 174 | 100
TVM Inst Financ Derivativos 264 | 100 | Depositos 180 100
Operagdes de Crédito 144 | 100 | Captagao Mercado Aberto 0 100
Op. Arrendamento Mercantil | (436) | (100) | Recursos Aceites/Emissdes Zero
Outros Créditos 117 | 100 | Obrigacdes Empréstimos 53 100
Outros Valores e Bens 209 | 100 | Obrigagoes Repasses Pais 159 100
Permanente 124 | 100 | Obrigacdes Repasses Ext 54 100
Investimentos 123 | 100 | Instr.Financ.Derivativos 41 100
Imobilizado de Uso 110 | 100 | Outras Obrigagoes 139 100
Imobilizado de Arrendamento 147 | 100 | Result. Exerc. Futuros 60 100
Diferido 112 | 100 | Patriménio Liquido 137 | 100
Total 131 | 100 | Total 131 100
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A 3.7: Banco do Brasil S.A. - Analise Horizontal das DRE (n.indices).

2005 2004
Receitas de Intermediacio Financeira 101 100
Operagdes de Crédito 105 100
Operagdes de Arrendamento Mercantil 307 100
Resultado Operagdes com TVM 103 100
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (105) (100)
Resultado das Operagdes de Cambio 0 100
Resultado de Aplicagdes Compulsorias 121 100
Despesas de Intermediacao Financeira (103) (100)
Operacdes de Captacdo no Mercado (111) (100)
Operagdes por Empréstimos e Repasses (52) (100)
Operagdes de Arrendamento Mercantil 310 (100)
Provisdo para Créditos de Liquidacao Duvidosa (111) (100)
Resultado Bruto da Intermediaciao Financeira 99 100
Outras Receitas Operacionais 114 100
Receitas de Prestagao de Servigos 108 100
Resultado da Participagcdo em Coligadas e Controladas 91 100
Outras Receitas Operacionais 123 100
Outras Despesas Operacionais (98) (100)
Despesas de Pessoal (99) (100)
Outras Despesas Administrativas 97) (100)
Despesas Tributarias (111) (100)
Outras Despesas Operacionais (95) (100)
Resultado Operacional 144 100
Resultado nao Operacional 150 100
Resultado antes da Tributac¢io s/ Lucros e Participacoes 144 100
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social (187) (100)
Participacio no Lucro (134) (100)
Lucro Liquido 129 100
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A 3.8: Caixa Economica Federal - Analise Horizontal das DRE (n.indices).

2005 2004
Receitas de Intermediacio Financeira 114 100
Operagdes de Crédito 124 100
Resultado Operacdes com TVM 117 100
Resultado das Operagdes com Derivativos (642) 100
Resultado das Operagdes de Cambio Zero
Resultado de Aplicagcdes Compulsorias 98 100
Despesas de Intermediacao Financeira (115) (100)
Operagdes de Captacdo no Mercado (111) (100)
Operagdes por Empréstimos e Repasses (140) (100)
Operagdes de Arrendamento Mercantil 0 (100)
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (182) (100)
Resultado Bruto da Intermedia¢ao Financeira 113 100
Outras Receitas Operacionais 131 100
Receitas de Prestacdo de Servigos 102 100
Resultado da Participacao em Coligadas e Controladas 184 100
Outras Receitas Operacionais 226 100
Outras Despesas Operacionais (115) (100)
Despesas de Pessoal (110) (100)
Outras Despesas Administrativas (99) (100)
Despesas Tributarias (121) (100)
Outras Despesas Operacionais (139) (100)
Resultado Operacional 161 100
Resultado nao Operacional (83) (100)
Resultado antes da Tributacio s/ Lucros e Participacoes 164 100
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social (529) (100)
Participacio no Lucro (108) (100)
Lucro Liquido 137 100

226



A 3.9: Banco Bradesco S.A. - Analise Horizontal das DRE (n.indices).

2005 2004
Receitas de Intermediacio Financeira 130 100
Operagdes de Crédito 121 100
Resultado Operacdes com TVM 143 100
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 174 100
Resultado das Operagdes de Cambio 84 100
Resultado de Aplicagcdes Compulsorias 122 100
Despesas de Intermediacao Financeira (130) (100)
Operagdes de Captacdo no Mercado (138) (100)
Operagdes por Empréstimos e Repasses (104) (100)
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (107) (100)
Resultado Bruto da Intermediaciao Financeira 129 100
Outras Receitas Operacionais 118 100
Receitas de Prestacdo de Servigos 119 100
Resultado da Participagcdo em Coligadas e Controladas 122 100
Outras Receitas Operacionais 87 100
Outras Despesas Operacionais (104) (100)
Despesas de Pessoal (102) (100)
Outras Despesas Administrativas (100) (100)
Despesas Tributarias (117) (100)
Outras Despesas Operacionais (109) (100)
Resultado Operacional 192 100
Resultado nao Operacional (11) (100)
Resultado antes da Tributacio s/ Lucros e Participagdes 195 100
Imposto de Renda e Contribuicao Social (667) 100
Participacio no Lucro 0 0
Lucro Liquido 169 100
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A 3.10: Unibanco S.A. - Analise Horizontal das DRE: (n.indices).

2005 2004
Receitas de Intermediacio Financeira 135 100
Operagdes de Crédito 130 100
Resultado Operacdes com TVM 145 100
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 111 100
Resultado de Aplicagdes Compulsorias 131 100
Despesas de Intermediacido Financeira (136) (100)
Operagdes de Captacdo no Mercado (137) (100)
Operagdes por Empréstimos e Repasses (100) (100)
Resultado das Operagdes de Cambio (237) (100)
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (135) (100)
Resultado Bruto da Intermediaciao Financeira 132 100
Outras Receitas Operacionais 99 100
Receitas de Prestacdo de Servigos 102 100
Resultado da Participagcdo em Coligadas e Controladas 93 100
Outras Receitas Operacionais 115 100
Outras Despesas Operacionais 99) (100)
Despesas de Pessoal (95) (100)
Outras Despesas Administrativas (95) (100)
Despesas Tributarias (141) (100)
Outras Despesas Operacionais (99) (100)
Resultado Operacional 163 100
Resultado nao Operacional (104) (100)
Resultado antes da Tributacio s/ Lucros e Participagdes 164 100
Imposto de Renda e Contribuicao Social (951) 100
Participacio no Lucro 150 100
Lucro Liquido 134 100
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A 3.11: Banco ABN AMRO Real S.A. - Analise Horizontal das DRE (n.indices).

2005 2004
Receitas de Intermediacio Financeira 129 100
Operagdes de Crédito 122 100
Resultado Operacdes com TVM 114 100
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 1.745 100
Resultado das Operagdes de Cambio 100 (100)
Resultado de Aplicagcdes Compulsorias 142 100
Despesas de Intermediaciao Financeira (132) (100)
Operagdes de Captacdo no Mercado (140) (100)
Operagdes por Empréstimos e Repasses (52) (100)
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (135) (100)
Resultado Bruto da Intermediaciao Financeira 124 100
Outras Receitas Operacionais 87 100
Receitas de Prestacdo de Servigos 111 100
Resultado da Participagcdo em Coligadas e Controladas 528 100
Outras Receitas Operacionais 62 100
Outras Despesas Operacionais (101) (100)
Despesas de Pessoal (104) (100)
Outras Despesas Administrativas (103) (100)
Despesas Tributarias (107) (100)
Outras Despesas Operacionais (90) (100)
Resultado Operacional 120 100
Resultado nao Operacional (601) 100
Resultado antes da Tributacio s/ Lucros e Participagdes 113 100
Imposto de Renda e Contribuicao Social 6 (100)
Participacio no Lucro (116) (100)
Lucro Liquido 142 100
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A 3.12: HSBC — Bank Brasil S.A. - Analise Horizontal das DRE (n.indices).

2005 2004
Receitas de Intermediacio Financeira 147 100
Operagdes de Crédito 154 100
Operagdes de Arrendamento Mercantil 136 100
Resultado Operagdes com TVM 152 100
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 102 100
Resultado das Operagdes de Cambio 41 100
Resultado de Aplicagdes Compulsorias 149 100
Despesas de Intermediacao Financeira (169) (100)
Operacdes de Captacdo no Mercado (173) (100)
Operagdes por Empréstimos e Repasses (64) (100)
Operagdes de Arrendamento Mercantil (137) (100)
Provisdo para Créditos de Liquidacao Duvidosa (191) (100)
Resultado Bruto da Intermediaciao Financeira 112 100
Outras Receitas Operacionais 126 100
Receitas de Prestagao de Servigos 123 100
Resultado da Participagcdo em Coligadas e Controladas 217 100
Outras Receitas Operacionais 88 100
Outras Despesas Operacionais (114) (100)
Despesas de Pessoal (98) (100)
Outras Despesas Administrativas (132) (100)
Despesas Tributarias (123) (100)
Outras Despesas Operacionais (96) (100)
Resultado Operacional 148 100
Resultado nao Operacional 29) (100)
Resultado antes da Tributacio s/ Lucros e Participagdes 155 100
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 17 (100)
Participacio no Lucro 174) (100)
Lucro Liquido 173 100
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A 3.13: Banco do Brasil S.A. - Analise Vertical dos Balancos (%).

ATIVO 2005 | 2004 PASSIVO 2005 | 2004
Circulante 53,2 | 53,1 | Circulante 74,7 | 77,6
Disponibilidades 2,2 6,3 | Depositos 47,5 | 45,6
Aplicacdes Interf Liquidez 12,8 7,8 | Captacdes no Merc Aberto 10,0 16,5
TVM Inst Financ Derivativos 6,3 8,1 | Recursos Aceites/Emissoes 0,2 0,1
Relagoes Interfinanceiras 9,4 9,0 | Relacgoes Interfinanceiras 0,4 0,0
Relagdes Interdependéncias 0,0 0,1 | Relag. Interdependéncias 0,7 0,7
Operagdes de Crédito 16,9 | 15,9 | Obrigagdes Empréstimos 1,3 6,1
Op. Arrendamento Mercantil 0,0 0,0 | Obrigacdes Repasses Pais 3,5 1,2
Outros Créditos 5,4 5,8 | Instr.Financ.Derivativos 0,2 0,2
Outros Valores € Bens 0,2 0,1 | Obrigacdes Repasses Ext 0,1 0,3
Realizavel a Longo Prazo 43,9 | 43,8 | Outras Obrigagoes 10,8 6,9
Aplicagdes Interf Liquidez 1,2 1,0 | Exigivel a Longo Prazo 18,8 | 16,6
TVM Inst Financ Derivativos 18,7 | 21,4 | Depositos 7,0 2,4
Operacgdes de Crédito 15,8 | 14,4 | Captacdo Mercado Aberto 1,9 2,0
Op. Arrendamento Mercantil 0,0 0,0 | Recursos Aceites/Emissoes 0,1 0,3
Outros Créditos 8,2 7,0 | Obrigagdes Empréstimos 1,6 1,9
Permanente 2,9 3,1 | Obrigacdes Repasses Pais 1,6 3,1
Investimentos 1,4 1,6 | Obrigacdes Repasses Ext 0,2 0,0
Imobilizado de Uso 1,2 1,3 | Instr.Financ.Derivativos 0,1 0,0
Imobilizado de Arrendamento 0,0 0,0 | Outras Obrigagdes 6,3 6,9
Diferido 0,3 0,2 | Result. Exerc. Futuros 0,0 0,0

Patrimonio Liquido 6,5 5,8
Total 100,0 | 100,0 | Total 100,0 | 100,0
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A 3.14: Caixa Economica Federal - Analise Vertical dos Balancos (%).

ATIVO 2005 | 2004 PASSIVO 2005 | 2004
Circulante 50,4 | 61,0 | Circulante 824 | 80,3
Disponibilidades 0,5 0,5 | Depositos 56,6 | 62,1
Aplicacdes Interf Liquidez 5,2 2,9 | Captacdes no Merc Aberto 17,1 9,5
TVM Inst Financ Derivativos 22,4 | 34,5 | Recursos Aceites/Emissoes 0,6 0,9
Relagoes Interfinanceiras 10,3 | 12,1 | Relagdes Interfinanceiras 0,0 0,0
Relagdes Interdependéncias 0,1 0,1 | Relag. Interdependéncias 0,3 0,3
Operagdes de Crédito 7.9 7,3 | Instr.Financ.Derivativos 0,1 0,0
Outros Créditos 3,5 3,0 | Outras Obrigacdes 7,7 7,5
Outros Valores € Bens 0,5 0,6 | Exigivel a Longo Prazo 134 | 15,2
Realizavel a Longo Prazo 48,4 | 37,4 | Depositos 0,0 0,0
TVM Inst Financ Derivativos 27,2 | 14,8 | Recursos Aceites/Emissoes 4,7 7,1
Relagdes Interfinanceiras 10,5 | 11,0 | Obrigagdes Empréstimos 0,0 0,0
Operagdes de Crédito 9,8 | 10,0 | Obrigacdes Repasses Pais 6,6 7.8
Outros Créditos 1,0 1,6 | Outras Obrigacdes 2,1 0,3
Outros Valores € Bens 0,0 0,0 | Result. Exerc. Futuros 0,0 0,0
Permanente 1,2 1,6 | Patriménio Liquido 4,2 4,5
Investimentos 0,3 03
Imobilizado de Uso 0,8 1,1
Diferido 0,1 02
Total 100,0 | 100,0 | Total 100,0 | 100,0
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A 3.15: Banco Bradesco S.A. - Analise Vertical dos Balancos (%).

ATIVO 2005 | 2004 PASSIVO 2005 | 2004
Circulante 65,7 | 67,1 | Circulante 54,6 | 65,6
Disponibilidades 1,8 1,7 | Depositos 3421 36,9
Aplicacdes Interf Liquidez 19,8 | 19,3 | Captagdes no Merc Aberto 82| 14,0
TVM Inst Financ Derivativos 7.5 7,1 | Recursos Aceites/Emissoes 0,7 1,6
Relagoes Interfinanceiras 9,1 | 10,5 | Relagdes Interfinanceiras 0,1 0,1
Relag. Interdependéncias 0,1 0,1 | Relag. Interdependéncias 1,0 1,2
Operagdes de Crédito 20,2 | 20,2 | Obrigagdes Empréstimos 3,7 4,6
Outros Créditos 7,0 8,0 | Obrigacdes Repasses Pais 1,8 1,7
Outros Valores e Bens 0,2 0,2 | Instr.Financ.Derivativos 0,1 0,1
Realizavel a Longo Prazo 22,2 | 21,2 | Obrigagdes Repasses Ext 0,0 0,0
Aplicagdes Interf Liquidez 3,3 2,4 | Outras Obrigacdes 4.8 5,4
TVM Inst Financ Derivativos 6.8 6,4 | Exigivel a Longo Prazo 34,7 | 24,3
Relagdes Interfinanceiras 0,1 0,1 | Depositos 19,9 | 12,0
Operacgdes de Crédito 9,7 9,0 | Captacao Mercado Aberto 5,7 1,3
Outros Créditos 2,1 3,1 | Recursos Aceites/Emissoes 1,2 2,2
Outros Valores e Bens 0,2 0,1 | Obrigacdes Empréstimos 0,3 0,5
Permanente 12,1 | 11,7 | Obrigacdes Repasses Pais 3,3 3,7
Investimentos 11,1 | 10,3 | Instr.Financ.Derivativos 0,0 0,0
Imobilizado de Uso 0,6 0,9 | Outras Obrigacdes 4,3 4,6
Diferido 0,4 0,5 | Result. Exerc. Futuros 0,0 0,0

Patriménio Liquido 10,7 | 10,1
Total 100,0 | 100,0 | Total 100,0 | 100,0
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A 3.16: Unibanco S.A. - Analise Vertical dos Balancgos (%).

ATIVO 2005 | 2004 PASSIVO 2005 | 2004
Circulante 62,4 | 68,0 | Circulante 49,5 | 58,5
Disponibilidades 1,2 1,9 | Depositos 242 | 35,5
Aplicacdes Interf Liquidez 21,1 | 27,7 | Captagdes no Merc Aberto 143 11,4
TVM Inst Financ Derivativos 9,0 7.4 | Recursos Aceites/Emissoes 1,5 1,9
Relagoes Interfinanceiras 6,1 6,8 | Relacoes Interfinanceiras 0,1 0,0
Relagdes Interdependéncias 0,1 0,2 | Relag. Interdependéncias 0,5 0,6
Operagdes de Crédito 18,8 | 18,8 | Obrigagdes Empréstimos 2.9 3,0
Outros Créditos 5,8 4,9 | Obrigacdes Repasses Pais 1,9 1,8
Outros Valores € Bens 0,3 0,3 | Instr.Financ.Derivativos 0,8 0,4
Realizavel a Longo Prazo 29,5 | 23,4 | Obrigagdes Repasses Ext 0,1 0,1
Aplicagdes Interf Liquidez 1,1 1,3 | Outras Obrigacdes 3,2 3,8
TVM Inst Financ Derivativos 13,3 6,2 | Exigivel a Longo Prazo 39,2 | 29,6
Relagdes Interfinanceiras 0,1 0,0 | Depositos 25,11 14,5
Operacgdes de Crédito 11,8 | 11,1 | Recursos Aceites/Emissoes 0,6 0,5
Outros Créditos 2,9 4,5 | Obrigacdes Empréstimos 1,2 1,1
Outros Valores e Bens 0,3 0,3 | Obrigacdes Repasses Pais 4,5 4,7
Permanente 8.1 8,6 | Obrigacdes Repasses Ext 0,1 0,3
Investimentos 7,2 7,5 | Instr.Financ.Derivativos 0,1 0,1
Imobilizado de Uso 0,4 0,5 | Outras Obrigacdes 7,6 8,4
Diferido 0,5 0,6 | Result. Exerc. Futuros 0,0 0,0

Patrimonio Liquido 11,3 | 11,9
Total 100,0 | 100,0 | Total 100,0 | 100,0
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A 3.17: Banco ABN AMRO Real S.A. - Analise Vertical dos Balancos (%).

ATIVO 2005 | 2004 PASSIVO 2005 | 2004
Circulante 61,0 | 64,3 | Circulante 58,6 | 62,6
Disponibilidades 2,1 1,9 | Depositos 41,3 | 41,8
Aplicacdes Interf Liquidez 5,1 3,1 | Captagdes no Merc Aberto 3,6 6,3
TVM Inst Financ Derivativos 11,0 | 17,2 | Recursos Aceites/Emissoes 1,1 1,6
Relagoes Interfinanceiras 8,3 8,2 | Relacoes Interfinanceiras 0,1 0,1
Relagdes Interdependéncias 0,0 0,0 | Relag. Interdependéncias 1,1 1,2
Operagdes de Crédito 25,9 | 26,4 | Obrigagdes Empréstimos 2,4 3,2
Outros Créditos 8,3 7,3 | Obrigacdes Repasses Pais 0,6 0,6
Outros Valores e Bens 0,3 0,2 | Instr.Financ.Derivativos 1,3 1,1
Realizavel a Longo Prazo 29,2 | 23,2 | Obrigagoes Repasses Ext 0,1 0,1
Aplicagdes Interf Liquidez 0,9 1,4 | Outras Obrigacdes 7,0 6,5
TVM Inst Financ Derivativos 10,9 7,5 | Exigivel a Longo Prazo 28,7 | 21,1
Relagdes Interfinanceiras 0,1 0,0 | Depositos 21,7 14,0
Operacgdes de Crédito 15,3 | 11,4 | Captagdes Mercado Aberto 1,4 0,0
Outros Créditos 2,0 2,9 | Recursos Aceites/Emissoes 1,6 1,9
Outros Valores e Bens 0,0 0,0 | Obrigacdes Empréstimos 0,4 0,3
Permanente 9,8 | 12,5 | Obrigagdes Repasses Pais 1,2 1,0
Investimentos 7.9 9,8 | Obrigacdes Repasses Ext 0,6 1,2
Imobilizado de Uso 0,7 1,0 | Instr.Financ.Derivativos 0,2 0,6
Diferido 1,2 1,7 | Outras Obrigacdes 1,6 2,1

Result. Exerc. Futuros 0,0 0,0
Patriménio Liquido 12,7 | 16,3
Total 100,0 | 100,0 | Total 100,0 | 100,0
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A 3.18: HSBC — Bank Brasil S.A. - Analise Vertical dos Balancos (%).

ATIVO 2005 | 2004 PASSIVO 2005 | 2004
Circulante 72,6 | 77,6 | Circulante 50,0 | 60,9
Disponibilidades 2.9 1,7 | Depositos 248 | 43,6
Aplicacdes Interf Liquidez 14,4 | 14,2 | Captagdes no Merc Aberto 11,2 3.9
TVM Inst Financ Derivativos 12,0 | 18,4 | Recursos Aceites/Emissoes 0,0 0,0
Relagoes Interfinanceiras 8,2 | 10,0 | Relagdes Interfinanceiras 0,0 0,0
Relagdes Interdependéncias 0,0 0,0 | Relag. Interdependéncias 1,0 1,3
Operagdes de Crédito 25,6 | 24,3 | Obrigagdes Empréstimos 4,6 4,2
Op. Arrendamento Mercantil 0,0 0,0 | Obrigacdes Repasses Pais 0,6 0,6
Outros Créditos 8,6 8,5 | Instr.Financ.Derivativos 1,9 0,5
Outros Valores e Bens 0,9 0,5 | Obrigacdes Repasses Ext 0,1 0,1
Realizavel a Longo Prazo 21,5 | 16,2 | Outras Obrigacdes 5.8 6,7
Aplicagdes Interf Liquidez 0,1 1,2 | Exigivel a Longo Prazo 43,0 | 324
TVM Inst Financ Derivativos 11,4 5,6 | Depositos 39,0 | 28,3
Operacgdes de Crédito 8,2 7,5 | Captagao Mercado Aberto 0,0 0,0
Op. Arrendamento Mercantil 0,0 0,0 | Recursos Aceites/Emissoes 0,3 0,0
Outros Créditos 1,6 1,8 | Obrigagdes Empréstimos 0,2 0,5
Outros Valores e Bens 0,2 0,1 | Obrigacdes Repasses Pais 0,6 0,5
Permanente 5.9 6,2 | Obrigacdes Repasses Ext 0,1 0,3
Investimentos 3,5 3,7 | Instr.Financ.Derivativos 0,1 0,2
Imobilizado de Uso 0,5 0,6 | Outras Obrigacdes 2,7 2,6
Imobilizado de Arrendamento 1,1 1,0 | Result. Exerc. Futuros 0,0 0,0
Diferido 0,8 0,9 | Patrimonio Liquido 7,0 6,7
Total 100,0 | 100,0 | Total 100,0 | 100,0
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A 3.19: Banco do Brasil S.A. - Analise Vertical das DRE (%).

2005 2004
Receitas de Intermediacao Financeira 100,0 100,0
Operacgdes de Crédito 57,7 55,8
Operacdes de Arrendamento Mercantil 0,1 0,0
Resultado Operagdes com TVM 38,0 37,3
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (1,0) (1,0)
Resultado das Operagdes de Cambio 0,0 3,5
Resultado de Aplicagdes Compulsorias 5,2 4,4
Despesas de Intermediacao Financeira (67,8) (66,9)
Operagdes de Captagdao no Mercado (46,5) (42,4)
Operagdes por Empréstimos e Repasses (4,9) 9,5)
Resultado das Operagdes de Cambio (0,1) 0,0
Provisdo para Créditos de Liquidacao Duvidosa (16,3) (15,0)
Resultado Bruto da Intermediaciao Financeira 32,2 33,1
Outras Receitas Operacionais 45,9 40,6
Receitas de Prestagao de Servigos 21,4 20,1
Resultado da Participagcdo em Coligadas e Controladas 1,3 1,4
Outras Receitas Operacionais 23,2 19,1
Outras Despesas Operacionais (57,3) (59,1)
Despesas de Pessoal (22,5) (23,1)
Outras Despesas Administrativas (17,0) (17,7)
Despesas Tributarias 4,9 (4,5)
Outras Despesas Operacionais (12,9) (13,8)
Resultado Operacional 20,8 14,6
Resultado nao Operacional 0,6 0,4
Resultado antes da Tributac¢io s/ Lucros e Participacoes 21,4 15,0
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social (7,1) 3,9
Participacio no Lucro (1,6) (1,2)
Lucro Liquido 12,7 9,9
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A 3.20: Caixa Economica Federal - Analise Vertical das DRE (%).

2005 2004
Receitas de Intermediacao Financeira 100,0 100,0
Operacgdes de Crédito 28,8 26,6
Resultado Operacdes com TVM 58,1 56,9
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos (0,9) 0,1
Resultado das Operagdes de Cambio 0,0 0,0
Resultado de Aplicagcdes Compulsorias 14,0 16,4
Despesas de Intermediacao Financeira (61,8) (61,3)
Operagdes de Captacdo no Mercado (53,1) (54,9)
Operagdes por Empréstimos e Repasses 4,9) (4,0)
Operagdes de Arrendamento Mercantil 0,0 0,0
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (3,8) 2,4)
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira 38,2 38,7
Outras Receitas Operacionais 33,2 29,0
Receitas de Prestacdo de Servigos 19.9 22,2
Resultado da Participacao em Coligadas e Controladas 0,5 0,3
Outras Receitas Operacionais 12,8 6,5
Outras Despesas Operacionais 59,6 (59,3)
Despesas de Pessoal (21,5) (22,2)
Outras Despesas Administrativas (16,0) (18.5)
Despesas Tributarias (3,6) (3,4)
Outras Despesas Operacionais (18,5) (15,2)
Resultado Operacional 11,8 8.4
Resultado nao Operacional 0,1) 0,2)
Resultado antes da Tributacio s/ Lucros e Participacoes 11,7 8,2
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 2,9 (0,6)
Participacio no Lucro 0,8) 0,9)
Lucro Liquido 8,0 6,7
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A 3.21: Banco Bradesco S.A. - Analise Vertical das DRE (%).

2005 2004
Receitas de Intermediacao Financeira 100,0 100,0
Operacgdes de Crédito 49,5 53,3
Resultado Operacdes com TVM 34,1 31,0
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 8,7 6,5
Resultado das Operagdes de Cambio 2.3 3,5
Resultado de Aplicagcdes Compulsorias 5,4 5,7
Despesas de Intermediacao Financeira (66,1) (66,0)
Operagdes de Captacdo no Mercado (53,1) (50,0)
Operagdes por Empréstimos e Repasses (5,5 (6,9)
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (7,5) 9,1)
Resultado Bruto da Intermediaciao Financeira 339 34,0
Outras Receitas Operacionais 30,9 34,2
Receitas de Prestacdo de Servigos 19.4 21,2
Resultado da Participagcdo em Coligadas e Controladas 10,0 10,6
Outras Receitas Operacionais 1,5 2,4
Outras Despesas Operacionais 42,1) (52,8)
Despesas de Pessoal (16,8) (21,3)
Outras Despesas Administrativas (15,4) (20,0)
Despesas Tributarias (3,9) 4,3)
Outras Despesas Operacionais (6,0) (7,2)
Resultado Operacional 22,7 15,4
Resultado nao Operacional 0,1) 0,3)
Resultado antes da Tributac¢io s/ Lucros e Participacoes 22,6 15,1
Imposto de Renda e Contribuicido Social 2.4) 0,5
Participacido no Lucro - -
Lucro Liquido 20,2 15,6
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A 3.22: Unibanco S.A. - Analise Vertical das DRE (%).

2005 2004
Receitas de Intermediacao Financeira 100,0 100,0
Operacgdes de Crédito 479 49.6
Resultado Operacdes com TVM 42.0 38,9
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 5,6 6,9
Resultado de Aplicagdes Compulsorias 4,5 4,6
Despesas de Intermediacio Financeira (68,7) (68,0)
Operagdes de Captacdo no Mercado (57,5) (56,4)
Operagdes por Empréstimos e Repasses (3.3) 4,4)
Resultado das Operagdes de Cambio (1,6) (0,9)
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (6,3) (6,3)
Resultado Bruto da Intermediaciao Financeira 313 32,0
Outras Receitas Operacionais 23,2 31,5
Receitas de Prestacdo de Servigos 13,4 17,7
Resultado da Participagcdo em Coligadas e Controladas 8,4 12,2
Outras Receitas Operacionais 1,4 1,6
Outras Despesas Operacionais (34,8) 47,2)
Despesas de Pessoal (11,9) (16,9)
Outras Despesas Administrativas (12,9) (18,3)
Despesas Tributarias (3,8) (3,6)
Outras Despesas Operacionais (6,2) (8,4)
Resultado Operacional 19,7 16,3
Resultado nao Operacional 0,2) 0,2)
Resultado antes da Tributac¢io s/ Lucros e Participacoes 19,5 16.1
Imposto de Renda e Contribuicido Social 2,9) 04
Participacio no Lucro 2,1) 1,9
Lucro Liquido 14,5 14,6
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A 3.23: Banco ABN AMRO Real S.A. - Analise Vertical das DRE: (%).

2005 2004
Receitas de Intermediacao Financeira 100,0 100,0
Operacgdes de Crédito 68,7 71,8
Resultado Operacdes com TVM 21,0 23,7
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 4,7 0,3
Resultado das Operagdes de Cambio 1,0 0,0
Resultado de Aplicagcdes Compulsorias 4,6 4,2
Despesas de Intermediacao Financeira (64,2) (63,0)
Operagdes de Captacdo no Mercado 52,1 47,7)
Operagdes por Empréstimos e Repasses (1,8) 4,4)
Resultado das Operagdes de Cambio 0,0 (1,2)
Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (10,3) 9,7)
Resultado Bruto da Intermediacao Financeira 35,8 37,0
Outras Receitas Operacionais 28,5 41,8
Receitas de Prestacdo de Servigos 17,0 19,5
Resultado da Participacao em Coligadas e Controladas 0,6 0,1
Outras Receitas Operacionais 10,9 22,2
Outras Despesas Operacionais (53,5) (67,4)
Despesas de Pessoal (16,6) (20,4)
Outras Despesas Administrativas (24,1) (30,0)
Despesas Tributarias (4,9) (5,8)
Outras Despesas Operacionais (7,9) (11,2)
Resultado Operacional 10,8 114
Resultado nao Operacional 0,5) 0,1
Resultado antes da Tributacio s/ Lucros e Participacoes 10,3 11,5
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 0,0 1,9
Participacio no Lucro (1,8) 2,0)
Lucro Liquido 8,5 7,6
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A 3.24: HSBC — Bank Brasil S.A. - Analise Vertical das DRE (%).

2005 2004
Receitas de Intermediacao Financeira 100,0 100,0
Operacgdes de Crédito 59,2 56,6
Operacdes de Arrendamento Mercantil 2.9 3,2
Resultado Operagdes com TVM 28.3 27,4
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos 5,1 7,4
Resultado das Operagdes de Cambio 0,4 1,4
Resultado de Aplicagdes Compulsorias 4,1 4,0
Despesas de Intermediacao Financeira (71,0) (62,0)
Operagdes de Captagao no Mercado (53,7) (45,9)
Operagdes por Empréstimos e Repasses (1,4) 3.,2)
Operagdes de Arrendamento Mercantil (2,1) (2,3)
Provisdo para Créditos de Liquidacao Duvidosa (13,8) (10,6)
Resultado Bruto da Intermediaciao Financeira 29,0 38,0
Outras Receitas Operacionais 27,1 31,6
Receitas de Prestagao de Servigos 19,0 22,9
Resultado da Participagcdo em Coligadas e Controladas 4,8 3,2
Outras Receitas Operacionais 3,3 5,5
Outras Despesas Operacionais 46,1 (59,6)
Despesas de Pessoal (15,3) (22,9)
Outras Despesas Administrativas (21,7) (24,1)
Despesas Tributarias 4,1) (4,9
Outras Despesas Operacionais (5,0) (7,7)
Resultado Operacional 10,0 10,0
Resultado nao Operacional 0,1) (0,6)
Resultado antes da Tributac¢io s/ Lucros e Participacoes 9,9 9.4
Imposto de Renda e Contribui¢ao Social 0,1) 1,1)
Participacio no Lucro (1,5) (1,2)
Lucro Liquido 8,3 7,1
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